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NUMERO -

LIBRO NOfREG
fQUO __ ~~_ __. _ . ,coa
-- .& la Ciudad de México,.a los treinta días del mes de septiembre del ( 1mil once, )'O, el

LiCeDCiado J, titular de la Notaria mlmero.
_en el protocolo de la No1aria mímc:ro, •por oonveiüo de

sociedad con SU tituJarel licaJciado ,hago CODStar: ----

- LaRATIFICAQON dtidocumeuto quec:ontieoe ti CONTRATO DE APERTURA

DE CREDITO, que otorgaD: "BANCO SANTANDER (MEXICO)", SOCIEDAD

ANONlMA. INSTmJClON DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANT ANDER. en su carácta' de" Aaeditante", RpICI8CI1tadopor SUS Apoderados Generales

lCIfk:nw . J "ELGOBIERNO DEL
ESTADO DE COAHUn...A DE ZARAOOZA", en SU caráda'de "Ac:a'CIlitado", reprcseotldar
por el se&r Ismael Eupio Ramos F'I.ore8. en su cáct« de Secmario Ejecutivo doJ

Servicio de AdministraciÓD Tn"butaria y por el seftor Jcs6s Juan Ochoa GaJindo, CI1 ••••

carádcIr de Tesorero Oemnl; "400/

-Al teoordel si¡ujeatelllltecCdeateyc16n": ---------~----

------------------·~ANDKJP~~~~~~:------------~---r
- 1lJdm·· CONTRATO DI AlERTIJBA DI CRlDQ'Q.- Los colDlJ9leaentes D"'-

c:dIibeo en este acto un dOCl1JDBo que coutieoe ti CONTRATO DE Al'ERTlJRA D~.
CRBDITO, que otorpn: "BANCO SANTANDER (MEXICíIJ", SOCJEDAd

ANONlMA, INS1TI1JClON DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC

SANTANDER, en su carácter de "Ac:recütaote" y"EL GOBIBRNO DEL ESTADO DE
COAHUn.A DE ZARAOOZA", en su can\cter de "ACl'editldo", mismo que agrego al

~deeateinstrumentolJllll'Cldoconlalctm "A".------------
- Lo,a CODlp8RCientes decIataD que el documaúo antes aludido, uf como los anexos al~~~~.--------------------
-JDCPUFSTOLOANTBRIOR.scotorpnlas siguientes: ------------------------------CLA~:-------------------
- rJIMIBc\.- "BANCO SANTANDER (MEXICO)", SOCIEDAD ANONIMA.

INSMUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, en su

car6ctet de "Acnditaote" y '"EL OOBlERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA", en su carácter de ••Aaeditado", representados como al principio se indicó,

RATD'ICAN el documento que contiene el CONTRATO DE APERTURA DE
aumrro, a que se rafiCR el antccedeote óaicode este iDmumaúo, que obra agregado al

Ip6ndicemarcado conla letra "A" Yque se tiale 4qu1por Últelf8lDente rc:p.roducido como si

ala letra leinlc:rtase. -------
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- SEGUNDA.- Como OODMICUenda de la ntiflcación a qua se refien! la c1iusula primera
anterior. los IOpieac:nt&t1ta de "BANCO SANT ANDO (MEXICO)", SOCIEDAD

ANONlMA, INS'ITI'UCION DE BANCA MULTlPLB, GRUPO FINANCIERO

SANTANDER, en su carécter de "Acredi1ante" y "EL GOBIERNO DEL ESTADO DE

COAHUll.A DE ZARAGOZA", en su caricter de "Acteditado", en mi presenciareconoceo
como suyas las fimias que calzan el cJocumarto que contiene el contrato de apertura de

ctédito y formalizan el contenidoobli¡ac:iODll delmilme. -----~----

- El suscrito Notario hace CODStarque la pte8ente certificación versa únicamente sobre la

identidad Ycapacidad legal de los comparecieDtes YDO ~ en manem alguna sobre el

contenido del documento que se ratifica. por no haber inte:veDido en su elaboración y

nmcción y coosiguientementeno asume responsabilidad alguna al respecto. ----
-- TERCERA.- Para la interpretaciÓl1 Ycumplimiento del contenido de este instrumento,

las partes se sujetan expresamente a la jurisdicción y competencia de las ~ yTn"bunales

del Distrito Federal, t'CIIlUrlCiandoexpresamente a cualqui«otrajuriadicci6tt que porraz6n de

sus domicilios presentes o futuros pudierellepr acomspcmdedes. -------

------------------PJR&QNAI,TDADES:-----------------
- Los reprcsentantealas aaeditm con los siguicatas documentOs: ------
- 1).- Por lo que se refiere a "BANCO SANTANDER (MEXICO)", SOCIEDAD

ANONlMA, INS'ITI'UCION DE BANCA MULTlPLB, GRUPO FINANCIERO
SANT ANDER. con la copia cotejada, que yo, el Notario, catiflco coincide con su origioal
con el que la compar6, de los testimonios de los iDIIt:rumentosmbneros ,

••••••••••••••
~paaado en esta Ciudad con fecha caton:c de abril de dos mil •

cinco, ante el Licenciado , titulardo la Notarfa número .
# pasado en esta Ciudad con fecba •

trece de abril del dos mil cinco, ante el mismo notado que la anterior y

., pasado en esta Ciudad con fec:ba diez de abril del dos mil ocho, ante el
Licenciado , titular de la Notarfa mímero

, actuando como suplente en el protocolo de la Notarfa llÚIDeIO

el Banco cambi6 su denominaci6n por la que aqu{aparece;---------

- 0).- Por lo que se refiere a "EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUn.A DE
ZARAOOZA., con las copias cotojadas, que yo, el Notario, certifico coinciden con sus

originales con las que las compar6, de los oficios de sus nombramientos. -------
-- Las cuales agrego al apéDdicemaxcadlls con las letras "8-1", "8-1","C-l" y "C-l",
respectivamente; mismas pcnonaIidades queprotestlD en debida tbrma ejercer plenamente,

por no tenerlas tcVOCIdas, suspendidas, ni limitadas en manera algaoa; y que sus respectivas
representadas tienen capacidad legal pera obJipraeycontndar. --------

YO. BLNOTARlQ, QQY FE: l.- De queme ir:leoti1iqu6plenameote como Notario 8Dte

por el cual

•••••••
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I ILL
los oomparccicates; n.- De que lo 1d1Ci0Dad0 e iDacrto, COIlCI1Crda con 8U5originales de
ndi::RDcia; m..De que los c:ompac:icates se idcntifiClll'ODde la maa«a que se especifica en

la Reiació1l de kIe:otidIdque se aarega al apé:Dd:iccde este iDltrumento marcada con la letra
"D" Ya quienea conceptúo con capack'ad Ic:pl para cate acto; IV.•De que les advertí de las
pcaaaen queÚICUDal quieneIdoclana con &Jscdad anteNotario y que IUSdcclaraciones se
comidcnmhcdlas 1MVopro'" de decir verdad; V.- De que lee adwrtf que el ejercicio en
tcnitorio JIICiooal de_ ec:tividadeB, aaí como de los carp ypod.crel conferidos en favor de
pcnoDM de ~ ~cn, estará Jqjcto a la obtcociÓD de las autorizBeiones
conelpOJldi •• por pttte40 laSecntlriado Gobernación; VI.. De que manifestaron, por

IUS~~~---------------------------------------
« : , originario de

- l, f\mcloaarioucidoel:
bancario y con domicilio

l, originario de
nacido el ¿, funci~

~c .~QOO .•------------~~
- ISMAEL BUGENIO RAMOS FLORES, mexicano por uacimiento, ori~ de
Saltillo,Estado deCoahulla, nacido el .

• iDpDiero y con domicilio en

.Sa11iIlo.Coahui1a;---------------
- y JESUS JUAN OCHOA GALINDO, DlGIÍcIDO por DlCÍDÚento,oriliaariode Saltillo,
Estado do Coahuila, nacido el
ingeaicro y con domicilioen

~SaItilJo.C4lblJiIa~--------------
-. y VR.- De que leído este iDsuumento a los miImoa otorpntes, a quienes les hice saber
elderecho que tienCllla loedo pcnoaalmcnte y a quienes expIiqu6 el valor y CODIICICUCDCias

lcples de tu contenido, lo ratifican; y firman el dfa 1reintade septiembre del mismo año, en
que autorizo definitivam.eat. Doy fe. -------------
- FIRMA DE LOS SENORBS.

, ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES Y JESUS JUAN OCHOA
GALINDO.- FIRMADELNOTAlUO.-Elaellodotutorizar. --------
EXPIDO ESTE SEGvno TlSl'lMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN TRESCIENTAS SUS PAGINAS UTILES, DENTRO DE LAS QUE SE
INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN EN SU
APENDICE Y QUE POR. LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA "BANCO
SANTANDKR (MEXICO)", SOCIBDAD ANONIMA, INS'ITI'UCION DE BANCA

Pq.3

.. "',



MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO sAN'PÁNDER, EN SU CARACI'ER. DB

"ACRJIDITANTE" Y "EL GOBIERNo/DEL ESTADO DB COAHUlLA DE
ZARAGOZA", EN SU CARACTER 'DE "ACRBDITAIX>". A TmJLO DE
CONSTANCIA.- SE COTE10 y COIUÚGIODEBIDAMENTE.- DOYFE.- MEXICO, A
TREINTA DE SEP1'DMBRE DEt DOSMD..ONCE.

•••e
e
8:
e
&:
le
e
e
ti:
«
•••••••le
••



CONTRATO DE APERTURA DE casorro SIMPLE

celebrado entre

EL 'ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditado,

BANCO SANTANDBR ~CO). S.A., INSlTI11ClÓN DE BANCA ~LE

GRUPO FINANCIERO SANTANDER

como Acreditantc.

de fecha 30 de septiembre de 2011
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••••••••••••••••••••••

CONTRATO DE APERlURA DE CRÉDITO SIMPLE (EL "CONJRATO") DE
FECHA 30 DE SBP11EMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BANCO SANTANDER (MéXICO), SOCIEDAD ANON1MA. INSTITUCIÓN DE
BANCA MULTlPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER (EL
"ACREPITANIE"), REPRESENTADO POR SUS APODERADOS
. - . _ - y POR LA OTRA.
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL
"ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) RBPRESENTAOO EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL EOOENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINIS1RACIÓN TRlBUTARlA DEL ESTAOO DE COAHUILA
y EL C. JESÚS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DICLARACJºNIS
L- Declara el EIúu:lo por CODdllCtode ••• "pnMIlu ••••qae:

<a) Es parte in1e¡rante de la Federación de los Estados Unidos Mexicanos; libre y
soberano en todo 10 que COIlCieme a su li¡imcn iDterior, con personalidad
jurídica para ejercer derccbos y uumlr obli¡acloncs. de conformidad en lo
establecido ea los articulo, 40, 42 hcción 1Y43 de la Constit\Ición Política de
los Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de la Constitución Polrtica del
Estado Libre YSobcnnD de Coehuila de ZIra¡oza.

(b) Sus represeutlillleS, cuentan con las &cultadcs para la suacripci6n del presente
instrumento uf como para constituir prantlas Y ftIentei de pago directa y/o
indirecta respecto de las oblipciones que contraip el Escado de Coahuila, en
t6nninos de 10 dispuesto en los artfc:ulos '13 Y 14 de la Ley de Deuda Pública
parl el Estado de Coahuila de Zarasoza (la "Ley de Deyda POblica").

(e) El C. Ismacl Eugcnio Ramos Flores. acredita su caréc1er de Sccretuio Ejecutivo
del Servicio de Administración Trib\ária del Estado de Coahuila, mediante el
nombramiento que, con fundamento en el Articulo 13, de la Ley que Crea el
Servicio de Administración Tribu1aria del Estado de CoahuiJa. le fue otorpdo el
dia 18 de a¡osto de 2011, por 01 Licenciado Jor¡c Juan Torres L6pez,
Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza ..

(d) El C. Jesús luan Ochoe GaliDdo, acredita su car6cter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante el nombramiento que, COn
fundamento en loa Anfculos 82 fracción IV Y 99 de la Constitución Pol(tica del
Estado de Coabuila de Zaragoza Y el Articulo 16, apenado A., fracción 11de la
Ley Orpnica de la Administración Pdblica del Estado de COehuila de Zaragoza.
le fue otorpdo el dla 9 de febrero de 2011, por el LiceDciado Jorge Juan Torres
López, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.

(e) Mediante Decreto N4mero 534, publicado el 19 de agosto de 2011 en el
Periódico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publiCldo el 29 de septiembre de 2011 en el Periódico Oficial del
Estado de Coahuila de Zara¡oza, se autorizó al Ejecutivo del Estado de Coabuila
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de Zaraaoza pera celebrar la oper1ICiÓDcontcrúda en el presente Contrato (el
"D!Iami. Se ICOIIIpifta como Anexo KA"

(f) Mediante Docrcto No. S35, publicado el 19 dc-qosto de 2011 en el Periódico
Oficial del BstIIdo de Coabuila de Zara¡oza. se realizaron, entre 01rIS, diversas
modificacionos a la Ley de Ingmos del Estado pera el Ejercicio Fiscal 2011,
entre las que se incluye el incremento en los inpesos J"Vistos en la misma, en
funciÓll de los mOlltOl y conceptos de endeudamiento autorizados en el Decreto

(g) En esta fecha, el Estado de Coahuila, como fidcicomitcnte y Banco Invcx, S.A.,
IIlstitución de Banca M6ltiplc, Invex Grupo FÍIWlCicro como tlduci,no.
celebraron 01COIIb8to de fideicomiso imvocable de administración y rnedJI de
PIIO No. F/1163 (en lo sucesivo, el "F'ldcicomlto Maestro"), al cual se ,.~
(i) el derecho a percibir, y los in¡reeos derivados de basta el 100% (c~ por
eieato) de las particfpecioncs que en ingresos federales del &'.qO 28
correspondan al Estado de Coahuila de Zlraaoza de conformidad COIkI CJ'fIttulo
Primero de la Ley de Coordinación Fiscal, asf como de cualquier.luil'O llñt10 o
recurso que conforme a o cuaIuquicra otro fondo y/o Impuestos y/o dm\Chos
y/o iD¡raos provementes de la Federación que lo lUSrituya y/o .cusnplem«!nte.J)Of
cualquier call18, excluyendo aquellas participaciones fedcraI&,., recibidaS por .;l
EscIdo, a traWs de la Secntarla deHacienc:la y Cñdito P6bu~ a e~ de ser
transferidu a los municipios del Estado conforme a las ~siciones dd la Ley
de CoordinaciÓll Fiscal o de cualquier otra Ley ftIcIeral o estatal, (ü) la tOtalidad
de los derechos sobre 01 Fondo de ApoI1aeionos para el FortalecimientO de las
Enddadel Fedcrativu a que se refiere la Ley de CoordiDaci6n Fiscal, asf como
cualquier otro loado o aporbici6ll de naturaleza an4lop o conexa quo lo
sustituya de tiempo en tiempo (el "FAFBF"), ea 01 entendido que únicamente
sert coDSiderado oomo parte del patrimonio del Fideicomiso Maestro para
efectos del pe¡o de los finaneiamientos. los in¡resos derivados del monto
lllÚimo de los teCUl'SOS del FAPEF que de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Coordinación Fiscal y dem6s disposici<JMs aplic:ables, si puedan servir
como Ñente de pago de los fInIDolamientos; y (iü) los Jnaresos derivados sobre
01 100% del Impuesto Sobro Nóminas establecido de conformidad con el
Capitulo Tercero de la Ley de Hacienda pera el Bstado de Coabulla de Zara¡oza,
indcpendien1ementc de que en el ftrturo se modifique la denominación de dicho
Impuesto, y cualquier OU'O Impuesto o impuestos que lo substituyan Y que graven
situaciones jurídicas i¡uales"o similares a la previstas en la Ley de Hacienda
para el BstIIdo do Coahuila do ZIra¡oza por lo que se Mftcre a este impuesto en
esta fecha, y/o cualquier otro impuesto complementario, en el entendido que, los
fnaresos derivados de 10$ impuoslOS que, en su caso, IJo¡uen a sustituir y/o
complementar allmpuosco Sobre Nómina, quedarin autotn6ticamente afectos al
Fidcicomilo MIoIIro. en los t6rm1noa esrablecidos en dicho contrato; con el f'm
de que dlcba butitución ftduciarla realice por cuenta del Acreditado, el pago a
SUI. acreedores (los Fideicomillllrios en Primer Lu¡ar) del servicio de los
cr6ditos, em¡ristitos o cualesquiera otro tipo de financiamientos ylu otros
compromisos de pego otorpdos y/o asumidos por 01 Acreditado que constituyan
deuda p6b1ica directa y/o continpntc en los términos del Decreto Y su
moditiClCión referidos anteriormente en el inciso (el de estas Declaraciones.
siemPM que los mismos se eaeucntren registrados en el Fideicomiso Maestro,
segtln dicho eontrato fue ratificado ante el Lic. . J, Notario
Ptiblico No. • Se acompatla como Anexo MB"
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(h) Las obligaci0ne8 de pasivo que asume en virtud de la coatratación del presente
Cr6dito, constituyen deuda pública, en támino.t del artfcuIo 3, tracción IV. V,
VI, xvm. XXI. XXIII de la Ley de Deuda Pública )' demú disposiciones
aplicablca, por deIdnarsc a inversiones públicas productivu en Urminos de lo
previsto por la le¡isblción aplicable.

(i) Los recursos de loa cr6ditos o emprátitos que ur6n refinaDciados con el
presente Cr6dito. fueron oriainaJmoate destinados a lnverIkmes Públicas
Productivas.

ü) Ha solicitado al Acreditantc, el otorpmicato de uncr6dito simple,' basta por la
cantidad de $86'472,190.08 (ochenta y seis millones cuatrocientol setenta y dos
mil ciento noventa pesos 081100 MN.).

IL- DeclaraelAeredi1aate por colldllctode su rep•.••• taata, qae:

<a> Es una institución financien legalmente constituida de conformidad con las
leyes de ~ico.

(b) Sus representantes tienen facultades suficientes para suscribir el presente
Contrato, sep dichas facultades no han sido revoc:IIdu, limitadas ni
modificadas de forma alSUDL

EN VIRlUD DE LO ANTBRIOR, las Parta del presente Contrato acuerdan lo
siguiente:

•
•
4

4

CLÁJJSIJLM
Cljo.1a Uao.

1.1 ¡_iDOI Qofjgjdnt Salvo que se CItabIaca expnaameato lo' contrario en el
prcaeI11e 'Ca1trato, 'los tamlnos con may.d8cula Inicial aqu! utilizados, tendrán los
significados que se indican a continuación:

"Acreditado" significa el BItado de Coahuila de Zaragoza.

"Acrwditante" significa Banco Santander CM"ico). S.A., InstituciÓll de Banca Múltiple,
Grupo Financiero Santandcr.

"Agencias Caltficadortls" sipifica aquellas a¡encias calificadora autorizadas por la
Comisión Nacion8J Bancaria)' de Valores. contratadas por el BSCIdoo por el Fiduciario
en el Fideicomiso MIeIIro. que califiquen el Fideicomiso o aI¡uno de los
Finaftciamientos.

"Allloridild GuHmtI1MntaI" significa cualquier sobiemo. fUncionario, departamento de
gobierno. comisión, consejo, oficina, agencia, autoridad resuJadora, organismo, ente
juclicial, legislativo o administrativo, de carácter federal, e...aal o municipal con
jurisdicción sobre los asuntos relacionados al presente Contrato )' cualesquiera de los
Financiamientos

"BtmCO Mcicano CaliflctJdo "sipifica cualesquiera de (a) Banco Nacional de México,
S.A., lntepante del Grupo FiDaDciero Bauamex (b) BBVA Bancomer, S.A., lnstitución
de Banca M6ltiple, Grupo Plnanciero SBVA BIIioomer (e) Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institución de BaIlca MdJdple, Grupo Financiero Banorte (d) cualquier banco
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comercial (1)CQDItituido bajo las leyes de M6xico que sea sujeto de supervisión e
inspeccim por autoricWes bIncIrias mcxicanu que 110 se cacuentrc en la lista de
observación de cualquier Agencia Calificadora en virtud de una posible degradación de
calificaci60. y que no sea \IDa aft)ilda del Fiduciario o del Estado Y (11)cuyas
obligacioncs sin prantfa Y sin seguro sean caJific.das con "mxAA+" o con una
calificación ml:JlW por dos A¡enclas Calificadoras o cualquier otra agencia calificadora
que sea aprobada por escrito por el Acreditante Y (e) cualquier otro banco aprobado por
la AcreditBnte

"Cambio MQI,rloI Adveno" significa, cualquier cambio. alteración o moditkación de
cualquier naturaleza que tenga o pUdiese llegar a tener o resultar en un Efecto Matcrial
Adverso.

"Cantidad de 41010" si¡nlfica, para cada periodo mensual, la cantidad que ~
multiplicar la CantIdad Requerida por el Factor de Aforo.

"Canttd«l &qIIUida" significa el importe que el Acrcditante, conforme#Ós/dmninos
del presente Contrato, pueda solicitar al FiduciMio del Fideicomiso MIOiifO ai.Y~s d4;
una Solicitud de Paso. Notiftclción de AcelcnciÓll, Nocificación dé' fenn~lón lit
Evento de Acoa..ción y/o Notiticaci6D de Incumplimiento. pI1WlCl abonol ~ cljImo
importo en el Fondo de PIIO de Clpltal y/o en el Fondo di PIIO dOI I~rcses
correspondiente al presente Contrato ea el Fideicomiso Maettrvr su posterir' entrega,
por .cl Fiduciario al Acteditante, en la COJTCaPODdienteFec~ de Paso. L cantidad
reqUOrlda podri incluir, sin 1im1tat:<a>•• cantidadeI que conforme al pruente Contrato
se requiera abonar al Fondo de Paso de Capital Yal Fondo de Pago de Intereses para la
n:alización de todos Y cIda uno de 101PISOSque deba efec:tuar el Estado en términos de
la CIAusuJa TNI del .~. Coatnto en la Fecha de Paao ~: (b) las
cantidades vencldu y 110 papdu inclU)Wldo el vencimiento anticipado del Cr6dito en
táminos del pre.IODIe Contrato: y (e) cualeaquier otras L'lÍntidadrs q\Ie por cualquier
motivo se adeuden y ••• exJsiblcs por el ~ en tmmIcos del preICI1tC
Contrato.

"CtI1'I/fdadu 1W1flllM1tIU" sipifica las cantidadeI que integren la Cucma de
ReIllllMntes Y la CUCD1ade Remanentes del FMEF (seg{In dichos términos se dcfinen
en el Fideicomiso Maestro).

"Contrato" Significa este contrato de apertura de crédito simpl~ con todos sus anexos,
listados y formatos.

"Contrato tl1'llrl Acreedores" significa el contrato que celebren los acreedores del
Estado, cuyos cr6ditos ••• il1IcritOl en el Fideicomiso Maeatro.

"Co1llltlnio de Coord/nQci6n FúcQ/' si¡lúfica Convenio de Adhesión al Sistema
Nacional. de Coordinación Fiscal. celcbrado por el Estado de Coahuila de Zaragoza.

"Crédito" tiene el significado que se atribuye a dicho ~nnino en la Cláusula Dos de
este Contrato,

"Cue",os Co'llCe1flrtldo1'tB" .i¡niflC8 la Cuenta Concentradora do ParticipaciOllOl, la
Cuenta ConceaCnldora del FAFBF, la Cuenta Concentradora del ISN Y la Cuenta
Concentradora Adicional, segWt dichos t6rminos se defineD en el Fidcicomiso Maestro.
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"V-Cnto" tiene el sipificado que se atribuye. dicho támino en la Declaración l(e) de
6tte Contrato.

"D4rechos derivadM tJ.1 FÁFEF' sipifica loS derecboa aportadoI en táminos del
numeral 2.2 de la Cláusula Se¡u.nda del Fideicomito MaeSlrO.

"IMrechos sobre ¡¿, PtII1IclptJclO'lld' sipiflca los derechot aportadot en táminos del
numeral 2.1 de la CI4usula SepDda del Fideicombo MIestro.

lODeudo Total" tcndd ellipificado que se le attibuye en el FideicomiIo Maestro.
"DiIpoIíciones del Cridilo" ticoe el sipificado que se le atribuye a dicho tbmino en la
Cláusula 2.2 del praente COD1I'8tO.

"DocU1M1I/OS de la q,eraci6n" sipifica, coqjUDtamente: (1) este Contrato; (ii) el
Fideicomiso Maestro; y (iii) cualquier otro lCfO, contrato, ccaveruo, iDs1rucción y en
general cualquier otro documeato celebrado o que se celebre en relacióD COD cualquiera
de los anteriores.

"Efecto Material Adverso" teDdrt el sipificado que a dicho tbmino se le atn'buye en el
Fideicomiso Maestro.

"Empleado de CoriflQ71ZQ"tiene el sipificado que se le atribuye a ese término en la
CIAusuIa 6.4.

"EntidtJde, ComrolDdas" tienen el sipificado que se atribuye a dicho tbmino en la
CIAusuIa 6.15.

"Estado" sipitica el Estado de Coahuila de Zara¡oza.

"Evelflo de "f%/e1'DCión"sipifk:a cada uno de 101supuostoI a que se haGoreforcru;ia en
la CI6usuIa 8.1, en el entaIdido que el Evento de Acelonlcl6n DO da lugar al
vencimiento lDticipado, parcial o total, del Cn5dlto.

"Evento de Aceleract6rt No SIIb,llIIIlIM" tiene el sipiflCado que se le atribuye a dicho
término en la Cl4usu1a a.S (b).

"Evento de Aceleración SubSQIJQble" tiene el significado que se le atribuye a dicho
ténnino en la Cláusula 8.S <a>
"Evento de 11IiCwnplimiento" tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cliusula 9.1 del presente Contrato.

"Factor de Aforo" tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cláusula
7.2.

"Fec/w de Cierre" tiene el sipificado que se atribuye a dicho término en el primer
párrafo de la Cláusula 4.

"Fec/w de Pago de Intem" sipifica _ . día de cada mes de calendario en el que
el Estado debe efectuar un pIIo de interá COIlÍorme al presente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Paao de intmeses será el y
la última Fecha de Paao de Intacses será la Fecha de Pa¡o Final.
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"F«htI_ Pago_ Principal" sipifica el. . dfa de cada mes de calendario en el
que el BatIdo cIIbé doc1wIr UD peSO de princlpeJ conforme al presente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de Prindpal sert ella Fecha de Pago Inicial y
l. 61tima Fecha de Paao de Principal sert la Fecha Paao FiDaJ.

"F«hM _ Pago" sisaiflca coqjuntamcnte. las Fecbas de Pago de Principal y las
Fechas de PIllO de 1Dtmcscs.

"Fecha _ Pago FInoJ" tiene el significado que se le atribuye en la Cláusula Tres.

"Fecha de Pago Inicial" tiene el significado que se le Itribuye en la Cláusula Tres.

"Fideicomisarios en Primer Lll8ar" sipifica cada uno de los fideicomisarios en primlr
lugar del Fideicomiso Maestro.

"Fideicomiso Mautro ••significa el fideicomiso referido en la Declaración 1, (g).

"Fiduciario" sipifica Banco Invex, S.A., Institución de Banca MOltiple, In'léÍr c.Jbo
Financiero, o cualcaquier instituci6n que lo lUStituya en el cargo de Fj4g",.rt;: flcl
Fideicomiso Maestro. \..

"FinonciDmi4n1o" tiene el significado que se le atribuye en el FidcicorWSo Maestro. :

"FtnanciDmlml08 COrIIbrpntu Permitido" slpifican los finaDcÍllldentOB rclacioruldos
en el Anexo "6" del Fideicomiso Maestro.

"FunctONlrlo A.fllorlmdo del &kJdo" significa, scg6n sea aplicable conforme al
presente Con1ndIo. 01 Secretario Ejecutivo del Servicio de AdmiDlltración Tributuia dol
Estado de CoIhaiIa de Zaraaoza o 01 Teaorero General del Eatado de CoaIauiJa de
Zaragoza o cualquier otro t\meionario que confonne • las Leyes Aplicables cuente con
&cuitada para ..t1Dr ••• operaciones )' actos aquí coatemplatb siompro quo en este
d1timo cuo, ·el Gobernador del BsbIdo ratifique la desi¡nación de los mismos mediante
escrito dirigido al Fiduciario con copia a los Acreedores.

"Go.ftos" significa todos los gastos realizados por 01 Acrcditante en relación con la
preparación, emisión, entrep, rc¡istro, canccIIclón, iDlCripci6n Y administración de
este Contrato, los dcmú Documentos de la Operación y cualesquiera otros documentos
que puedan ser cntrepdos en relación con el prcscntc o con aqueUos.

"/ng1'eS08A.diciona/d' 1IIDdr6el sipifiea que se lo atribuye en el Fideicomiso Maestro.

"Ingresos del lSN" si¡nifica los in¡resos que forman parte del patrimonio del
Fidoicomiso MIestro, en táminoa dO la CI4usu1a 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

"Información FInanciml A.nual" tiene 01si¡nificado que se atribuye a dicho t6rmino en
l. Cl6usu1a 6.3 (e) del presente Contrato.

"1lfformoci6n Fbttmci41'aBImutraf' tiene el sipificado que se atribuye a dicho t6rmino
en la C16usula 6.3 (a~ del prescnM Contrito.

"Informac1611 Fhwnci41'a Trlme#7'al" tiene el sianificado que so atribuye a dicho
t6rrnino en la Cl6usuIa 6.3 (b) del preseaIe Comrato.
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"Ley Apllcabk" sipifica respceto de cualq_ Penona, (i) cualqWer estatuto, ley,
re¡lameiúo, ordenanza, re... SCIlte1K:ia, orden, decreto, permiso, concesión,
otorgamiento, franquicia u otra disposición o restricc:iÓD ¡ubemamontal o cualquier
interpretac:ión O adininistrlCi6n de c~ de los anteriores por cualquier
Autoridad Gubemamenlal (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones
Gubernamentales) y (ii) cualq..- dUectrlz, lincamiento, poUdca, requisito o cualquier
fonna de decisión o detenniJllción similar por cualquier Autoridad Oubcnwnental que
sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro

"uy de ¡ngresos" si¡nif1C&la Ley de In¡resoa del Estado de CoahuiIa de Zara¡oza que
sea promulgada para cada ejercicio fiscal.

"Mlxico" sianificalos Estados Unidos Mexicaaos.
"Obligacionu CoWll.ntei" tendrá el sianific:ado que a dicho tlinnino se atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

"PtJ11U" si¡nitica corVuntamente el AcrcditMte y el Bstado.

"Pasivos Q CONO P!OZo" tiene el signiflCldo que se atribuye a dicho ténnino ea la
Cliusula 6.11 (e). . .

"Peritu!o de Dlsp08lclón" tiene el sipiti.cado que se· atribuye a dicho término en la
Cl'usula 2.2 del presente Contrato.

"Perkldo de InteI"Ú" slpifiea los días naturales que tnIn8CUrIU a partir de (e
incluyendo) el dfa natural sipiente a una Fecha de Paso de lDterá hura (e incluyendo)
el dta en.queocurralt siguiente Fecba de Paao de lDteÑS, en elenteDclido que el primer
Periodo de Intcr6s Comc:nzart el dta natural siguiente a la Fecha de Cierre Y tenninará
en la primera Fecha de Pago de ID••••.

••Pe"soitd' sisnifica cualquiOi iDdividuo, penoua moral, fideicomisO, u otras entidades u
organizaciones no COIISIituidas formalmente lIIf como cualaquier Autoridad
Gubernamental.

"Peno1'lD Indemnizlldo" tieDe el sipiflCado que se atribuye a dicho t6rmino en la
Cltusula 10.2 (a).

"Pruupuuto de Egre.ros" si¡nifaca el Presupuesto de E¡retos para el Estado de
Coabuila de Zara¡oza que sea promulgado cada ejercicio fiscal ~ la vi¡encia de
este Contrato.

"P7uupuulD de Egr.uos de la Federación" si¡nifica el Praupuuto de Egresos de la
Federación que sea promulpdo cada ejercicio fiscal durante la vi.encia de este
Contrato.

"/agi$tI'O iMl FttMit:omúo" sianifica el registro que Ilmri el Fiduciario del
FideicomiJo Maestro cntlSrminoa de la cl6usula S6ptima de dicho Fideicomiso.

"/agUtI'O E#alQI" sisniflca .1 Rqisuo Único de Obllpcionos YBmprátitol del Estado
de Coahuila de Zara¡oza.

"/agiSI1'O Fe.rar sipi1ica 01Rqistro de Oblipclones Y Bmpmtitos de Bntidades
Federativas y Municipios. cargo de la Secretuia de Hacienda YCÑClitoP6blico.
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"Re8po1VQbtl/IJatM1Indemnizadas "'tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Cliusula 10.2 (a).

"Te807'ftrlDGe,.7'Q/ _1 &tado" sipltlca la Tesorería General del Estado o cualquier
otra depeDdencia. elltidld o Secretarfa que la sustituya de tiempo en tiempo.

"Tasa de In/e"" tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cláusula 3.2
(a) (i).

"Tasa de Referencia" significa:

(i) la tasa de ÍJItCIÚ intetbencaria de equilibrio publicada por el Banco de M6xico en el
Diario Oficial de la Federación. a plazo de 28 (veintiocho) dfas, o en caso de qU~1
término de dicho plazo no fuere un Día Habil, a plazo de 26 (veintiséis), a plazo de 1
(veintisiete) o a plazo de 29 (veintinueve) días, dcIIermiaada por el Banco de M6xic
publicada en el DiarIo Oficial de la Federación. el Dfa Hábil inmediato anterio"
fecha de inicio del Periodo de ~ rcspcetivo.

(il) para el caso de que no se llepre a contar con la de1enninaclón por plfofé.'de ~co
de M6xico de la Tasa de lDterá Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de R8:rcncia;lIlara
efectos de 10 cstabIecido en el presente Contrato será la Tasa de In~ •• e sustityY!' a
dicha Tasa de lnter6s Interbenearia de Equilibrio y que uí lo haya ~ a COftOQer\cY
propio Banco de M6xlco.

(iii) en caso de que el Banco de México no d6 a conocer una TasJ de Interés sustituta. de
la Tasa de Intelá Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de Refer6Jcia para efectos de los
esrablecido en el presemo Contr.-o le" la tasa que resulte de sumar SO (cincucnla)
puntos base a la 1IIsa de los Certificados de la Tesorería de la Federación, a plazo de 28
(veintiocho) días o el plam que sustituya a 6ste, colocados en emisión primaria, vigente
en el Día H4bil ÍJUJJCdMlO anterior a la fecba de inicio de cada Periodo de Intereses m6s
el Margen Financiero correspondiente.

Si en al¡ún Periodo de Intereses a que se hace referencia en el pmafo que antecede no
se lIegaren a emitir CETES a plazo de 28 (veintiocho) cUas, le considcrari la tasa de
rendimiento do CETES de' la aemana inmediata anterior a la semana en que le hayan
dejado de emitir dichos CETES.

PIra el cuo de que se dejara de publicar de manera definitiva la tasa CETES. la tasa de
inter6s que se aplk:art en /O sucesivo sed la si¡ulente:

La tasa que resulte de sumar 50 (cincuenta) puntos base al Costo de Captación a Plazo
de Pasivos denominados en Moaoda Nacional, que el Baneo de Mdxico estima
representativo del coqJunto de las institudones de banca múltiple 'Y que da a conocer
mensualmeItC mediante publicaciOllcs ea el Diario Oficial de la Pederación de acuerdo
a su CircuJar 2019195 YmodificIcionea. cormpondiente al CCP vi¡ente en el Dfa Hábil
inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Pwiodo de Intereses mis 01 Margen
Financiero correspondiente.

Si en algún Periodo,de Intemes a que le hace referencia ea el p6mafo que antecede no
se llegue a publicar el CCP, se consick:m'4 el publicedo para el Periodo de Intereses
inmediato anterior a aquel CIl que se baya dejado de publiclr dicho CCP.
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"lJnkiadu de 11fN1'8ionU' sipifica o "001'," signifalas uaidIdcs de cuenta
llamadas "Unidades de Inversión" establecida en el "Decreto por el que te estabIec:át
las oblipcioacs que podr6n cleaominanJD en UnidIdes do Inversión Y reforma y
adiciona diversu dispasicioacs dol C6dieo Fiscal do la Fedetwli6Il Y de la Ley del
ImpuestO sobre la Renta" publicado cmel Diario Oficial do la Fedcraci6n ell de abril do
1995.

Los demás términos con mayúscula inicial que se UIIII1 en este Contrato tendrán los
si¡nificados a que se les atribuyen en el Fideic:omilo Maestro.

1.2 Reglas de lptmrretecldn. En este Contrato Y cm los ancxoa del mismo. salvo que
el contexto requiera lo COIdrIrio!

(i) Los encabez.,tOl do las Cláusulas 10ft para ref.eÍ'ClDCia<mlcamente y no afectIrin
la interpretación do este Comnto.

Oi) Las referencias a cualquier documento. illlCrumentO o contndO, incluyendo este
Contrato o cualquier 01r0 Documcato de la Opcnci6n, incluirt (A) todos los
anexos u otros documeotos adjuntos al preseute ConIrato o • dichos Documentos
de la 0perIcióD, (B) todos los documentot. instrumentos O coatratos emitidos o
celebrados ea sustitución do este Contrato o de dichos Documentos de la
Operación, y (C) cualesquiera reformas, rcconsideracio.ncs, modificaciones,
suplementos o ieempJazos • este Contrito o a ruchos .DoéuIncfttos de la
Operación, seg6n sea 01caso.

(iii) Las palabras "incluye" o ''incluyendo" se entencleñn como ''úwluyendo. sin
limitar".

(iv) Las referencias a cualquiera persona incluirán a los'CA\ISIh8bientes y cesionarios
permitidos de dleha persona (y en' el caso de rucha Autoridad Gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, filcul1ades y competencia de rucha
Autoridad Gubemameotal).

(v) Las palabru "del presente", "en el presente" y ''bt¡o el presente" y palabras o
frases de naturaleza similar, se roferidII a este ConIrato en ¡eneraI y no a al¡una
disposición en particular de este Contrato.

(vi) Las referencias a "dfai' significaran dfas naturales.

(vii) El singular inc:luye el plural y el plural incluye el smaular.

(vüi) Las referencias a la leaislación aplicable, generalmente. significarán la
le¡islaclón aplicable en vi¡or de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislación especffica aplicable signiflcara cücha le¡isIación aplicable, seg6n sea
modificada refonnIda o adicioDada de tiempo ea tiempo, y cualquier legislaci6n
aplicable que sustituya ala misma.

(íx) Las referencias a una CI4usuIa o Anexo son referencias a la Cláusula o Anexo
relevante de este Contrato. salvo que se indlque lo contrario, y

(x) Los derechos del Acredital1te se adquieren y IIC reauJan durante toda su
existencia en los táminos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sea ftlido catendCrlos restringidos, condicionados o modificados por
normas queeDCNa ea vi¡or con posterioridad.

1.3 ~ Los AaexoIIque se indican a CODtiDuIci6n fonlUlll parte inte¡rame de
este Contnlto'Y se tiODCnpor reprcclucidos como si a la letra se insertuon:

AIIuoA
CoDIa del Fideicomiso Maestro
Copia del Decreto y su modificaci6n

AIIaoB
AIIuoe Formato de solicitud de disPOSición
AuxoC.l Cuentas bancariu para depositar racursol del Crédito

DeudaToIal
ADaoD

AIIuoP
AIIuoE

ADaoG
Formato de dictamen de Auditor Bxsemo 1

Formato de certificación de cumplimiento de obligaciones de. '__ -::o;,--v /~Montos uWcimo de Deuda Total .: 1

AIIuol
AlluoJ

Formato de 1'CpOI'te de Iiti¡ios. l
ModBlo de Contrato de Cesión L '-

PelcrHlto,
2.1 El Acreditante otorga en este acto al Estado, un cródito simple hasta por la
cantidad de $86'412.190.08 (ocbenta Y seis millones CIIItrocieDtos setenta Y dos mil
ciento nownta pesos 011100 ·M.N.) (el ~'). Dentro del monto del CrMita no
quedan compreadidos los intereses, comisiones y pstos que debe papr el Estado y que
se establecen en el praente Contrato.

2.2 Cumpliclas las condiciones suspen:sivas establecidas en la CItusuIa Cuatro de
este Comnto, el ~ podr6 disponer del C~ en una o variu diaposiciones (las
"Disposiciones del cmdito"), única Y exclusivamente deDtro de los . dfas
naturales sipientea a la fecha de la firma de este Contrato ("'Pwiodo de pimoJici6nj.
Para llevar a cabo las disposiciones del CÑdito, el Estadodebcri entrepr al Acreditante
a más tardar en •• fecha en que preteuda hacer la CÜ$pOsiciÓDde que se trate, una
solicitud de roeursos clebidlmente firmada por ftmclonario facultldo del Estado, en la
cual especit1que el monto, destino Y fecha de la disposición, en t6rminos del fonnato
que se acompatla como Ango C.

Una vez suscrita y entregada al Acreditam la solicitud ~dientc y cumplidas las
condiciones establecidas en la Cliusula Cuatro, el Acreditante abonará el importe de la
Disposición del C*ito, a mis tardar el Ola Hábil indicado como Fecha de Disposición
en la solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periodo de Disposición,
en Ia(s) cuenta(s) de cbcquos dcsipadu por el Estado en la solicitud de disposición
correspondiente. Por este medio, el Estado instruye al Acreditante a que
inmediatamente despu6s de abonados los recursos en la cumta setIaIada en la solicitud
de disposición 'Ycon CIUJO a dieha cuefttI, el Acredi1ante efectáe las transferencias que
se seftalan en el Anexo C.l, pera cubrir los conceptOS que en dicho Anexo se indican.

2.3 El Estado se oblip a desthw el importe del eñdito a refinanciar las
obligaciones de PISO que forman parte de la cieudJ originalmente derivada del
descuento y/o ftIctoraje de documento (incluyendo sus reescructura o refinanciamicnto)
con base en el Convenio de ConstituclÓll de una Cadena Productiva para el Desarrollo
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de Proveedores por Medios Electrónicos celebrado por el BstIIdo de Coahuila de
Zaraaoza con Nacicmal Financiera, S.N.C., 1nstituci6a de BaDea de DcImollo ylo ed
cualquier otro tipo de descuento ylo factorIje de documeDtoa, los cuales fbcron
dcstinIIdos a Inversión PdbUca Productiva en t6nninos de la Ley de Deuda PdbUca.

2.4 El Cr6dito tcncbt una vigencia de 20 (veinte) a1los contados • partir de la fecha
de la primera Disposición del Cr6dito

CUBUla Tru.·~
3.1 Pago de PrincipAl. El Estado, previo requerimjeoto de pqo del Acreditante a
través de los procedimientos de pago seIIaledos en el Fideicomiso Maestro, se obliga a
pagar al Acreditante en cada Fecha de Pa¡o de Principal, el saldo iDsoluto del Cr6dito
mediante amortizaciones mensuales y consecutiva por tu cantidades que secalcularin
de acuerdo a lo setlalAdo en el Anexo D. siendo la primera amortización mCDJUal
papdera el (la "&;he de" P.., IpW,''') y la última
amortización mensual papdera el """ . _" (la "Fa di Paco Final"), es
decir que el Bstado conUri c:oD 11ftplazo "de p1ciadudela tecba de la primera
Disposición del Cmtito, basta la Fecba dePaao InIcial (sin incluir dicha fecha).

En caso de no reafuwse cualquier pago de principal del Cr6dito a través del
Fideicomiso Maestro se¡W1 lo pactado anteriormente, el EItado estart oblipdo a
realizar dicho pago en fonna directa al Acredkante, en el domicilio de •.

Si cualquier Fecha de Pqo de Principal no corresponde a IIftDla H4bil, el pago
corRIspondiente deber6 efectuarse el Dla Hibil inmediato siguienre. En todo caso, el
importe principal, ui como la toCaIidadde los imereIes, comiIioDes ylo Gutos
derivados del Crédito deber6n haber sido papdos complet.amente,· en o antes de la
Fecha de Paao Final.

3.2 Intere- y Comisiones
(a) lngnseI 0nIipariqs sobre el CRdjto.

(1) El BsIado deberá papr intereses ordinarios rapec:to del monto de
priJiC1pal in.soluto del CÑdito • pIl1Ír de la primera f'ecba de Disposición
del Cr6dito y huta la Fecha de Pago Final a una tila anual equivalente a
la Tasa de R.eferenc:ia mú 2.7S (dos punto setenta Y cinco puntos
porcentuales), en el entendido que dicho marpn financiero será
modificado durante la vi¡encia del Cr6dito (el "Margn Fjnmc;jero"), en
cuo de que la calificación del CÑdito sea modificada en términos de la
sigui~ tabla (la "1.40 IptcrW.,~J:

1Se podti pactII' el pa¡o de ~ • tila fijL
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BBB+ 275
BBB 300
BBB- 325
BB+ 350
BB 375

BB-omenor 400

Para dichos efectos, se tomart como referencia la calificación más b.ya
de las otorpdas por las 2 (dos) Apnciu CallfiCldoru que califiquen el
CÑdito ea tb1inos de la Cltusula 6.12-

Los pqos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al
A.credi1ante en relación con el Cr6dito so efectuar6n mensualmente en las ,
FecIIas de Peso de Intereacs que correspondan; en 01 ontcndido que Ú"
uaa Fecha de Pa¡o de lDterescI no corresponde a un Día Hábil, 01 !)IIg(l

correspondiente debcri. efectuarse el Día H4billnmcdlato siguier-t-., y en
el entendido, que todos los días comprendidos ba$ta cnfonC'''' oeberánl
compu1arse para el cálculo y pago de los intereses correspondWntes, !

(ü) Los intereses orclinarios pepdetos en cada Fecha de Pap de Intereses,
se calcul8r6n multiplicando el saldo inIoluto vi¡eDte .w. Crédito por la
Tasa de Interés; dividiendo el producto entre trcssmmtos sesenta y
multiplicando el resultldo al obtenido por el n6mcro de días naturales
efectivuneate tI'8IIscurridos entre la Fecha de Paso de lntereses
inmediata anterior y la Fecha de Pasq de intereses correspondiente.

(iii) Loa intereses ordinarios devengados confonne a los párrafos anteriores
será exigibles Yel Estado tencH obIipci6n de peprlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de veacimiellto anticipado del Cr6dito, los
intereses ordinarios causados smIn considerados vencidos, exigibles y
dcbcr6n ser papdos de inmediato por 01Estado.

(iv) BJ Estado se obliga a pagar al Acrcditante., en el domicilio de éste, dichos
intereses ordinarios a travá del Fidecomiso Mustro o en su caso, en
forma directa al AcreditaDte.

(b) Intereses MOratorios
(i) El "'do insoluto vencido y no papelo del Crédito y, en la medida

pormitida por la Ley Aplicable, cualuqulor otros mOlltoS a cargo del
ESbIdo vencidos Y DO pepdos bajo este Contrato deven¡ar6n intereses
moratorlos a partir de la fecha de su vencimiento y ba$ta el día en que
dichas cantldadClIOllD ¡.pdas al AcrcditIInCIeen su totalidad, a una tasa
anual equivaJcaIe a la Tasa de lnteJá multiplicada por 2 (dos). Los
in.... moratorloI •• devenpñn • partir de que ocurra el
incumpHmieato de que •• trate Y basta la liquidación del monto
inoumplido.

(ii) Exclusi~ente con. respecto al importo vencido y no pagado, los
intereses moratoriot sosdtuiñn a los intereses ordinarios y se calcularán
multiplicando el importe wncido y no pagado por la 1Bsa de interés
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moratoria pactIIda en el p6rrafo (i) anterior, dividiendo el producto entre
360 Y muhiplic:lDdo el resuIIIdo uf obtenido por el ftWnero de dfu
nannJes efIIctivImente traIISCW'ridoI entre la fecha que haya vencido el
importe de que se trIfe y la fecha en que el mismo sea pagado al
Acrcditante.

(üi) El Estado tendráoblipción de pegar de inmodiato Y sin derecho a ning6n
plazo de ¡racia cualesquier intcrcscs moratorios que se causen bajo este
ContrIto;

(iv) El Estado le obIip a JIIIPf al Acredicame, en el domicilio de 6stc, dichos
intereses moratorios a travá del Fideicomiso Maescro, o en su caso, en
forma directa al Acreditante;

(v) Las partes convienen en que la tasa de in1er6a moratoria pactada será
aplicable si el Estado omite cubrir cualquiera de loa pIIIOI del Crédito, en
la Fechas de Pqo" COITeSpOIIdient o si por cualquier causa se vuelve
cxiBible y no es papda oportunamente cuaIq1Iicr pIlte del CnSdito uotto
concepto debido Y papdcro .,., este ComrMo, iDc~ el caso de
que cualquier parte o la totalidad del Cr6cIito se d6 por vencido
anticipadamente, confonne a lo pactado en este instrumento.

En caso de que confonne a la Ley delllllpUCltO al Valor Asresado. el Estado deba
papr tal impuestq sobre los intereaes pacUtdos en esta clAusula, el Estado se obliga a
pasar al Acreditante, el impuesto citlldo con los referidos iDtereses.

-3.3. Comisjón

Apcnura- de qédito.- El Estado pagará en la fecha de fuma del-presente Contrato, una
comisión por apertura de crédito equivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento) del
Crédito más Impuesto al Valor Agrepdo.

3.4 ln4mnpiwiÓD por jocwnplimiento. El Estado deberá reembolsar al Acreditante
e indemnizarlo de cualquier psto razonable y documentado (incluyendo honorarios
legales) en el que el Acreditante pueda incurrir actuando razonablemente, como
consecuencia de:

(i) El ejercicio de acciones judiciales o extrajudi~ derivadas del
incumplimiento por parte del Estado. en realizar puntUa1mente cualquier pago
del principal sobre el saldo insoluto cieJCrédito o intereses que le causen.

(ü) El incumplimiento por I*te del EJtIIdo en realizar un prepqo de IlCUCrdO con
cualquiernotifi~i6ft eatrepda coofonne a IaCl4usula3.7.

3.S Aut9rizaciOOM al Fjdllm,rjn, El Fidek:omiso Maestro serA una, pero no la única,
fuente de recursos para el pIllO de laa CIlltidadea adendactas por el Estado al
Acredi1ante, de conf'ormidld con el .".. Contrato. El Estado, eftde acto, autoriza
de manera irrevocáble al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para llevar a cabo
cualesquiera )' todos los pa&OIde cualeaquiora cllltidadel debidas pOr el Batido al
Acreditantc en virtud de este CcatraIo. de conformidad con 101t6rmiDOSestablecidos en
el Fideicomiso MIatro y los dcmú Docwncotoa de la Operación. Todas las
disposiciones oonteoidu en el presente Ccnttato, respecto de pap que deben ser
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efectuados por el Estado serán aplicables a los pagos efectuados por el Fideicomiso
Maestro. Si por cualquier cin:UIlStInCia el FiduciariQ del Fideicomiso Maestro no
roaliza el pa¡o de las cantidados adeudadas por el Estado de conformidad con este
Contrato, el EIIado esta'á obllpdo a reaJlzIIr dic:hos pa¡oI de forma directa al
Acroditame ,

3.6 MIlI_ dehgqa. Cualquier pa¡o realizado por el Estado ~o este Contrato
son aplicado por el AcrediCan1e, basta donde alcance. en el si¡uicnte orden: (i)
impuestos; (li) Gastos; Ciii) comiJioDos; (Iv) lntc!ues moratoriOli (v) intereses
ordinarios vencidos y no papdos; (vi) saldo vencido y no papdo de principal; (vil)
intereses ordinarios vipmtcfs; (viii) moato de principal del CnSdito que vence en la
Fecha de Paso de Principal correspondiente: 'Y (Ix) cualquier cantidad excedente
derivada de la entrep de la Cantidad de Aforo conforme a una' Notificación de i
Aceleración, eonforme a los términos que se establecen encIFideicomilo Maestro, será 1:
apliQda ala 61tima amortizaGl6n de principal que correspoDda conforme al Anexo '
disminuyendo alel pJazo fijado pera su pago. Lo anterior en el entendido que en I

de que se realice un prepago por un monto superior a SI,ooo'ooo,ooO.oo (mil m' onesl
de pesos 001100 M.N.), una vez aplioado a los conceptos sellalados en los inc' (i) a'
(viii) anteriORr, cualquier cantidad excedente será apHcada a pro-rata en todas las
amortizaciones pendientes de pago.

3,7 Ergm. El Estado podrá, sin pena o comisión alguna. ,A,ag., total o
parcialmente. por adelantado, el saldo insoluto del Cr6dlto •• 1ijeto a lo sJíUicñte:

(a) El Acreditante no cstar4 oblipdo a recibir nin¡'6n paSO anticipado que no le
haya sido DOtiflcldo por acrito por parte del BRIdo con, cuando menos,
Dlas fUbiIes de anticipación. pn:cisando el mOll1Odel prepago y la fceha en que
preteDda reallzarlo;

(b) La notificación que el Estado d6 al Acreditante sobre la realización de un pIllO
anticipedo •.• ilTevocable y vinculante para el BItado; .in embarao. en cuo de
que el p.¡o anticipado no se dIctde, no se eonsiderari un incumplimiento en
tirminos del p•.• nte Contrato;

(e) El Acreditantc no estará obligado a recibir ningtm pago anticipado en dias que
no correspondan a una Fecha de PaSO. salvo.que exista la notificación seftalada
en el Inciso <a>de esta Cl4usuIa;

(d) El ACl'eCIitantc no CSf.Ir6 obli¡ado a recibir nin¡t1n pIllO anticipado por
cantidades menores a Sloo.ooo:oo (cien mil pelOS 00/100 M.N.) o montos que
no lC8D m6ItipIos de esa cantided, • no ser que se trate de un pIllO anticipado por
la tota1idad del saldo _luto del Cñdito o de PIllO anticil*lo en t6nnlnos de lo
se1IaIado en la Clbula 3.7(¡);

(e) Cualquier pago anticipado deberi aplicarse a prepagar. basta donde alcance. la
6Jtima amortizIción del Crdcfito que corresponda CClIlÍorme al Anexo D,
disminU)'elldo asf el plazo f\iado para su paso, Lo anterior siempre y cuando no
exista nin¡una cantidad pendieme de pego por concepto de: (1) Impuestos; (ii)
Gastos,(iü) comisiones; (iv) ÍIl1ICI'C8e8 moratorios; (v) intereses ordinarios
vencidos y no papdos; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; y/o (vii)

1S



intereses ordinarios vi¡cntes. pues de lo contrario, el paao so aplicará basta
donde alcance a cubrir dichos conceptos en el orden citado; y

(f) Cualquier paao anticipado realizado despuá de las . (hora de la Ciudad
de M6xico) del dia, sort aplicado hasta el Ola H6bil siguiente.

(g) El Estado acep1a qué: (i) el 30% (treinta por ciento) de cualesquier Jnsresos
Adicionales que, en su caso se reciben. '110 (ii) el 30% (treinta por cieDto) de los
!'e(:U!'SOI obteaidos por el Esw10 rapocto de opencioaes de venta '110
bursatilizacionos de activos dobcrán ser aplicados a prepapr el saldo insoluto
del ~. en t6rminos de la CI4usuJa 3.6.

3.8 Lv- y forml depaso. Todos los pI&OI de capital, interelea Ycualnquier otro.
conceptos que el Estado tenga obligación de cubrir al Ac:reditante, en t6nnin0s de este
Contrato deber6n realizlne:

(a) En las fechas o plazo¡ pactados, en el enteDdidÓ que si aJa6n plazo vence en
alpn dla que llO sea Ola H6b11,dicho paso debed efectIw'Ie el .i¡uiente Ola
Hábil Ydicha extensión de tiempo ser6 incluida en el computo de los intereses, si
los hubicre, en relaciÓll con dicho paao.

A más tardar a las ... .. del dla (hora de la Ciudad de México, D.F.) en el
entendido que los fondos recibidos despu61 de ese momento le considerarán
recibidos basta el siguiente Ola Hábil:

(b)

(e) En la medida cm 'lUC 1&IoplaGiÓft aplloable 10 permita. sin decl\lC(:ión o
retención alguiul, ya •• por coocepto de impuestos o cualquier otro;

(d) Sin rm:esidad de previo requerimiento;

(e) En la cuenta de cheques Númcro:_. CIabe __ .~_
a nombre del Estado o cualquier otra que, de tiempo en tiempo, le llOtifique el
Acreditante al Bstado.

3.9 Estado de Cuenta y BMimo de Opmciones

(a) Bstadgs de Cuenta. Las Partes ex¡nsamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuerda cer&ifbdos por el contador flIcultado por el Aaeditante harán
fe, salvo prueba en cciatrario. en los juicios respectivos para la fijación de los
saldos iesultmtes á CIIJO delEstado en relación con el presenIr: Contrato.

(b) Reaistro de ºmm&lqpg El Acreditante ~ conforme a su pr6ctica
habitual Y la llOI'IIIaIivida aplicable, una o mAs cuentII que registren el
endeudamiento del ·BIIIdo hn1e al AcrecIi1aDte, incluyendo ·105 montos de
principellntMlea. 0Ir0I DlOIltOS papderos Y pqados al Ac:redi1ante. de tiempo
en tiempo de COIlformiclad COIl ésto Coatrato. Las lIlOIaCiODCll Yasientos hechos
por el AcrecIitmUi de acuerdo COIl el enunciado anterior, debcrin constituir
evidencia a primcravilla, de la existencia Y lIlOIltoI del Cr6dito; en el entendido,
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sin embar¡o que, .i el Acredilante no mamlene dicbas cuemas. o si dichu
cuentas preIeZlWI cualquier erior. no deber6, por nin¡\bl motivo. afectar o
limitar las obIipclones del Bs1ado consbtentcs en papr el CRdito. el interés
causado sobre el mismo y las otras obU¡aciones del Estado confonne al presente
Con1rato.

3.10 Cobeaurt

Dentro de lo. 6 (seis meses) siauientes a la primera fecha de Disposición del Crédito, el
Estado hart su mejor esfUerzo por COII1I'aW con un Banco Mexicano Calificado, en
forma y fondo IlCeptables pera el Acreditante y sus uesoresleples, una cobertura de
tasa de interés (cap. SW8p o una combinación de ambos) por un plazo de . ,
partir de la primera Disposición del C~ito que permita mantener el mejor nivel d
TIIE posible. .

/

El &tIdo •.• responsable de cubrir lo. costos de rompimiento de fondeo ~
instrwnento de cobertura que contrate. .17 "ir

3.11 Incmpegtp en costos.
SI con posterioridad a la fbcba de fuma del presente Contrato, se mse' cualqu, ,T
ley, reglamento, circular u Otra disposición (incJuyII1do. sin n a1¡uftB,
requlsilDS Icferelltd • capitalización de instituciones de baDea p e, reservas,
depósitos, contribuciones, ordinarias o extraordinarias, impuestos y otras condiciones)
aplicables al AcraditaDte, a cuaJqulom de sus oficina enc:arpdas de la administración y
del fondeo del CÑctito o se cambJarc la iDteipretación por cualquier tribunal o autoridad
competente de cualquiera de 181 mismas. o sucedlere algún evento, sujeto o no al control
del Estado, incluyendo el incremento en el ricsao c:rediticio o en el nivel de ries¡o que
de acuerdo a 181 disposicíoncs oficiales se deba asignar al C~ito. y como consecuencia
de cualquiera de los hecbo& anteriores, awnentare el COIto para el Acrcditante de hacer o
mantenCl' vigeute el Cr6dito. en una cantidad equivalente al S% (cinco por ciento) o mú
del saldo insoluto del Crédito • la fecha en que ocurra la modiftcac:lón, verificado por el
Auditor Externo, incluido el costo reaulatorio de mantener la operación. el Acreditante
notificar6 por escrito al Acreditado dicha situación, seIIaIando (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran para compensar al Acreditante
por dicho aumento en el costo o disminución de ingresos: y (ii) lu causas del aumento
en el costo o disminución de ingresos, asf Como sus respectivos cálculos. Las Partes
ne¡ociarán durante un plazo de . _ natuJalcs sl¡uientes a la fecha de
recepción de la notit1cación antes sdIáJada, el monto del incremento en costos. En caso
de no llegar a un acuerdo, la determinaciÓD del AcreditBnte será concluyente y
obliptoria, Ydeben ser asumida por. panes ¡plos entre el Estado y el Acreditante. El
Estado paprA al Acredltante, la parte que le eorrespaada, el 6.ltimo dfa del Período de
Intereses vigente en dicho momento.

CIa••••• Caacro. en........... Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran lIVeCu a que se cumplan las sipientes condiciones suspensivu a más tardar
el31 de octubre de 2011. o cualctufer Olla t'ocha que las partes CODVCDpn (la "Fecha de
~.'), en el entendido que si las mencionadII. condiciones suspeaaivu no se han
cumplido en la Fecha de Cierre, dicbu concliciones se enteDdor6n como no cumplidas y
ninguna solicitud de Disposiciones de Cr6dito a que se refiere la Clúasula Dos del
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presente Contrato surdri efecto 1op.I al¡uno. a no ser que el AcRcIitante autorice lo
contrario y renuncie por escrito •. UII& o mú de tu condieioaes pIdIIdu a continuacióll.:

4.1 Qoclmclopea. Las dcc:lanleiones del Estado COIdIeDidaIen este Contrato
debeJin ser vmladeru y correctas en todos sus aspectos en la Focha de Cierre. como si
hubieran sido hechas en y a esa fecha.

4.2 Rcaistros. El Estado deberá haber re¡istrado este Contrato en Registro Estatal,
en el Registro Fedcral y en el Rc¡islro del Fideicomiso.

4.3 Ausencia de Cfmbios oEfectos Matmjalcs Adversos.

<a) La infOl'mllG~ y Documentos de la Operaeión enttepdos al .•••creditante !le
confo..midid con la Cláusula 5.6 delpreseftte Contrató. debef6n continuar
reflejando ruonablemente la situación financiera del Estado • la Fecha de Cierre
y ningún Cambio Material Adverso con respecto a dichos Documentos de la
Operación debert haber ocurrido desde la fecha de emisión de los mismos y
hasta la Fecha de Cierre.

(b) No deberá existir nin¡6n Cambio Material Adverso en relación con la situación
financiera, económica o pol(tica del Bscad.oo de México, YDO deberá existir otra
circunstancia, evento o cOndición que haya tenido o podría esperarse que tuviera
un Efecto Material Adverso.

(e) No deberá (1) existir cambio al¡unó en la Ley Aplicable, ni se deberá de haber
emitido nin¡uaa orden. Oficio. acuerdo o decreto de aaalquier Autoridad
Gubernamental o. tribunal arbitral, que tenp o Ue¡ue a tener· con el paso del
tiempo un Efecto Mawial AdvCno; y (ii)· DO cIí:IIcriD babonc prcaentado
iniciativas de ~bio o modificacioaes a cualquier Ley Aplicable que con su
promuJpción o entrada en vi¡or tenp un Efecto Material Aclverso.

4.4 CoIitOlYQytos. El Estado debert haber pI88do al AcreditIDte. o llevado a
cabo arrealos satisfactorios pera el AcrediIMte, a efecto de pelar • éste todos los
Impuestos que. en su caso. .., caUlell y los Qastos papderos conforme a este Contrato
con anterioridad o en la Fecha de Cierre.

4.5 Auscn&ia de BDntos de Ipcumplimjsptp o Eyentos de AM'tmsiÓA. Ningún
Evento de Aceleración o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido· Y continuar
ocurriendo y DiDi6n 0tI0 eWIItO que pudiere resultar ~ un Evento de Incumplimiento o
en un Evento de Acclcraci6D por virtud de la enúc •• de una notificIciÓft o el paso del
tiempo, o ambos, debe haber OC\IITidoy continuar ocurriendo.

4.6 Sist9ma Naciona.! de CoordiDacióD Fiscal; Conveaioa de b.qgrdjo,,&ión Fisca!;
Convenio de Compgac!6p de Particjpaciopes

<a) El Con~o dcCQordiDaci6n Fiscal deberá encontrarse vigente y nin¡una de las
partes del Convenio de COordinlciÓft Fiscal deberá haber Incurrido en
Incumplimiento CODformea los ~os del mismo.
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(b) El Estado debed formar parte del Sistema de Coordinación Fiscal en tétminos
de la Ley de Coordinación Fiscal Ydcber6 encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bejo el mismo.

(e) El Estado DOdeberá haber celebrado conVC11Íosy/o contrMos, por virtud de los
cuales se autorice a la Secretaria de Hacienda Y Cn5dito Público a efectuar
COIDpeDlllCiones, deducciones y/o retenciones lObre las Participaciones.

Clau'" Claco. ._"né9nSl. El EsIIIdo declala lo siguiente, en el entendido
que se deberá lntapretar, pera todos los efectos leples, que las siguientes declaraciones
son hechas a la fecha del presente Contrato y a la Fecha de Cierre:

,
S.l COpacldId 1egI. El Estado es una entidad federativa en términos;te
artículos 40 y 43 de ~ Constitllci6n Polftica de los Estados Unidos Mexicanos y' .la
capacidad suftciente pera celebrar el presente Contrato y los demú Documentos
0peraci6D, as( como pera cumplir sus obHpciones en estos y aquel.

5.2 hw!tedp de loa1'IP'IF"'"tIS·
Los represcntIInCn lcples del Acreditlldo cUCD1acon las facu~'as ~
celebrar este Contrato, de coaformidad con los artfculos 13 Y 14 de Ley de DeUda
Pública para el Estado de Coabuila de Zara¡oza, mismas que no le sido revocadas o
modificadas de forma aI¡una a la fecha de la celcbrlción del presen ontrato.

S.3 Dmcbos sobR las Panicjpaclgpes; Dsnchos dprjye4m de! FAFBf. La cesión y
afectación al patrimonio del Fideicomiso Maestro, por pa¡W del Estado, de los
Dercobos sobre las Participaciones Y de los Derechos derivados de! FAFEF han
sido Y las Puticipaciones Fideicomitidas f\nuras ser4n debidamente
perfeccionadas en t6rminos de la Ley Aplic:ablo Y constituyen o constituirán, en
el caso de las Participaciones Fideicomltidas Futuras, una transmisión de tales
recursos y/o derechos a favor del Fiduciario, sin nin¡Iln ¡raVlmen o limitación
de dominio.

s.. 6Júorjmskme y consentjmleptgs.
(a) La ce1ebración, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte del

BstIdo, Y las operadoaes COIltImplldu en el mismo, iDcluyendo iin limitar, el
pa¡o del prmcJpaI, laIaeaes '1 cualquiera ocras cantidades, la transferencia y
c:esión de los Derechos sobre las Participeciones, de los Derechos derivados del
FAFEF al FldeicomJlo MMSIro Y 101 In¡resos del ISN, el re¡istro de este
Contrito '1 cualoIquiera otros I>ocumentos' de la Opereción ante el Registro
Eita:tal. asf como el Reaistro FedcraI: (1) han sido debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley Aplicable; (iI) no Incumplen. contravienen. son
inconsiston1es o sipiftcaa una violación respecto (a> ninguna Ley Aplicable; o
(b) cualquier otro COIl1rIto, pÑItImo, convenio o cualquier otro Instrumento en
el que el Estado sea p!U'IO o conforme al cual 80 encuentre oblipdo, ineJuyendo
cualesquiera Autorizaciones Ouberumentales y los Documentos de la
0perac:f6n; y (lü) salvo por la afectación de los Derechos sobre las
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ParticiJ*iona, cIe los DerecboI derivados clel FAFBF al Fideicomiso MaeSb'O y
los In..,. dol ISN, DO ftIIUlta en, o requiere la c:retci6n O imposición do
cualquier ¡raVlllllen o prantfasobre o COII mpectD do cualquÍIn de los biena o
derechos del'BstaGo.

(b) Cada uno de los Documartos de la OperaciÓII: (i) ha sido debidamente celebrado
y otorpdo por el Estado: y (ii) constituye. o a partir de que los mismos sean
celebrados constituirá, obligaciones válidas. legales y exigibles al Estado de
conformidad con sus tmninos.

(c) No se requiere o requerirá obtener autorizaci6o, COIIIentimiento o aprobaoión
algwl& de, o realizar notificación para, o prueD1aCIÓIl ante cualquier Autoridad
Gubernamental o cualquier otra. persona: (1) para la, debida celebración,
otorpmiento, re¡istro. presentación de, o cumplilniento Por putC del Estado de
este Contrato o de cualquier operaciÓll contemplada por este Contrato: o (ii) para
el ejercicio por parte del Aereditante, de alauno de los derechos que le
correspondan conforme a los Documentos de la Operacióa, o ~Iliera
recursos respecto del Fideicomiso Maes1ro, salvo aquellas Autorizaciones
Gubernamentales, que han sido o ser6n debidamente obtenidas Y surtirán plenos
efectos en o antes de la Fecha de Cierre.

(d) No ha, ocurrido ninp evento que: (1) resulte en la revocación, rerminación o
modificlción edvena de cualquiera de dicbu Autorizaciones Gubemamentalcs:
y/o (Ii) afecte advenamatte cualquier derecho de cualquier persona conforme a
cualesquier de dichasAutorizaciones Gubemlmentales.

S.S firuka"'ami9Dto.
El Estado ItO se enc:uentra en incumplimiento con ninpno de los Pinancilmientos que
constituyan deuda p6blica directa o cootioprtc CII,t6nDinOI de la Ley Aplicable.

S.6 Condición e 1pf(\l7!llciOOFiDNFjera.

Al leal saber Yentender de los represcll1ant.Oldel Acreditado, la Deuda Total del Estado
a la fecha de ciem de este contrato es la que se relacióna en la tabla del Anexo "E"~

Desde el 1 de septiembre de 2011, no ha ocurrido ningún cambio en la situaci4n
financiera, económicay/o polftioa del Estado que podrfa esperarse que tenaa Wl Efecto
Material A~veno, y DOexiItie Din¡uaa otra circunltaDcia, evento o condiciÓll que haya
tenido o podrfa esperarse que tuviera UD Efecto Material ~dveno.

S.7 A.usea9ia de 'Ipcumpljmisgt.o. NÍDfIÍIl Evento do Aceleración o Evento de
Incumplimiento ha ocunido o COIItin6aocurriendo y nin¡Wl eventO ha ocurrido que, con
la entrega de una ~i6D o con el mero palO del tiempo o ambos, pudiera resultar
en UD Evento de Incumplimiento o UD Evento de Aceleración.

5.8 Cump1imjMlIPCQIlIQes. Sin perjuicio de las demú declaracioDes hechas para
el beneficio del Acredi1ante contenidas en •• ContraIiO o en cualquier Otro Documento
de la OperaeiÓl1, 01 Estado •• encueatra en cumplimionto con cualquier requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, AutorizaciÓll Gubemamental, orden,
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mandamicntO judicial o decreto, rellcionada coa la celebración y cumplimiento del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operación.

S.9 Qm'WW''9n.1 Fiduciario. :El Bstado cuenta con todas las autorizaciones
Guberumentalee y Nq\dIitoI JleCOArios de conformiclld con la Ley Aplicable para la
celebndÓD del Contrato del P'tdclcomilO Maestro con el Fiduciario.

S.lO lniciItiyM LgisJatiyas. El Gobernador no ba presentado ante la Legislatura
iniciativas de rcfotmas. adiciones o modificaciones a la Ley de Deuda Pública o demÁS
Leyes Aplicables que pucUenn ser contrarias a 1.. openIeionca previstas en ~os
Documentos de la Operación.

CJiuuJa SeiI. QbUgsIg" de Rassr y de No Hase[. El Estado conviene y~a
con el Ac:reditante que, hasta en tanto no se baya verificado el pago y/o cumplim
total de cualquier obJipci6n a car¡o del Estado conformo al presente Contrato los
demás Documentos de la OperaciÓll (incluyendo, sin limitar, el Cr*flto y los . ses
derivados del mismo). el Estado crumplir4 con lo si¡uiente: '

6.1 bIol. El Estado deberá pagar al Acreditantc todos y cuales. mon~~
principal. ÍJrtmlIOI, 0uI0s Y cualesquiera otras cantidades debidas al ~creditantq bijo
este Contrato. en las t'ecbIs Y en la forma establecida en el mismo.

6.2 Prgupuesto de Egresos Anual. El Poder Ejecutivo del Estado de Coehuila de
Zaragoza debed hacer lo necesario para que se Incluya en el Presupuesto de Eamos del
Estado, o cualquier otro iD.strumcnto que de tiempo en tiempo sustituya al Presupuesto
de Egresos, pera cada ejercicio fiJc:al basta el cumplimiento y pIllO total de sus
obJipciones coaforme al presente Contrato, una previsión de fondos suficientes para
cubrir los montos papderos al Acreclitante conforme al presente Contrato Y cualesquier
otras obligaciones contrúdas por el Estado en virtud de este Coatrato. Eata obligación
subsistir6 indepeodientcmentc de que los Derechos Sobre Iu Participaciones y/o los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no suficientes para
cubrir la totaIiclld de las obIipciones • ear¡o del Estado derivadas o relacionadas con el
pago de los FiDaDciamiootos ro¡istrados en el Fideicomiso Maestro. Asimismo, durante
la vi¡cncia dol presente Contrato. 01 BstIdo debed presentar, o causar que se presente.
iniciativa de Ley de Ingresos Y Presupuesto de Egresos consistentes con las metas de
descndeudarniemo. .

6.3 Ipfonnacjóo FjoInclera.

(a) lnformacicJ:! Finaqcig Bimestral. El EStado debcri entrepr o hacer que se
entregue al Acredilante. tan pronto como este! disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 20 (velnto) días ~ del cíene de cada bimcstre, una copia
del (4) estado de lIlgrosos; (6) el estado de E¡resos del Estado, en ambos casos
para el periodo de que se trate; (Q estado de la Deuda Total del Estado Y@
estado de la d4uda póblica indirecta del Estado (la "Informac;ión Financjera
Bimestral").

(b) InfOl'JlllQi6P FjptpQim lrimeatra1. El Estado deberá emrepr o hacer que se
en~¡ue al ACNditIDte, tan pianto como .,. disponible Y en todo caso dentro
de un plazo de 4' (<lU8ICDta Ycinco) dJu después del cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada do calendario y dentro de un t6nnino de 60
(SO$CD1a) dfu despuá del cierre del dltimo trimostte de cada aIIo calendario. una
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copia del (d) estado de lDgmos; (Jl) el estado de Epuos del E8tado. en ambos
casos para el periodo de que se trate; (Q citado de la Deuda Total del Es1ado Y
(/2) Clbldo de la deuda p6blica indirecta del Estado (la ClJpfmpeci6n Fjn.gs;jmt
Trimesra!',).

(e) Información Financim Anual. El Estado deber6 entrepr O hacer que se
cntrcaue al Acreditantc, tan pronto como est6 disponible y en todo cuo dentro
de un plazo de ISO (ciento cincuaua) dfu sipicates al cierre de cada do
calendario, una copia del (4) estado de Ingresos; (8) el estado de Egresos; © el
estado de la Deuda total del Estado; (/2) \DI c6lculo de las razones 'l/o
condiciones financieras scftalada.s en la Clá\lSula 6; 11 al cierre del afto
calendario corrcspondic:nte; (E) el estado de la deuda póblica indirecta del
Estado; (F) la .situación de las ADEFAS al cierre del lIfto calendario
correspondiente; y (G) un dictamen del Auditor Extemo del Bstado mismos que
debcr6n se1IaJar que dicha información financiera piesenta razonablemente la
condición financiera del Estado (la ''lnfimacjón FiM!!eim Apual").

(d) Auditor Extgmo del Estado· La Información Financiera Anual deberá
encontrarse auditlda por el Auditor Externo del Estado Y la Información
Financiera Trimestral debert contar con una revisióD IImitIda por el Auditor
Externo del EstIdo y ser acompaftadu de un dictamen de dicho Auditor Externo
del Bstaclo en el que el mismo dictamine que el Estado se encuentra en
cumplimiento con las razones financieras y/u obligacioDes previstas en la
C14usula 6.11 del preICI1te ContrIto Y las Oblipclorlel PiMncieras Mfnimas
(sep dicho tbmino se dcfiae en el Comrato del FideicomÍlO Maestro); en el
entendido que tanto en la Información Financiera Anual como en la Infonnación
Financiera TrimeJtral, la deuda indirecta del Estado que no sea continsente, no
será objeto de dictamen.

(e) Otra 1Df0l'DllG16p. De tiempo en tiempo el Acredillnte pocki solicitar, por
escrito, al Estado información de '*"- financiero. cIcmosr'ftco o económico
que, en tbmiDos de la Ley ApHcable, el ~ teDp o pueda obteIIer, misma
que será entrepda por el Eatado. al AcreditIntc dentro de un plazo 1'IZOIIable,el
cual en nin¡6n cuo cxcedeIi de 30 (treinta) dfas contadoI a partir de la fecha en
la que el Estado reciba la solicitud de dicba ~ión;

Respecto de aquellas solicitudes de informllCiÓDpor parte del Acleditante que se
refieran a cuestiones distintas de las relaciODadas en el p6núO que antecede que,
en t6rminos de la Ley Aplicable, el Estado tenp o pueda obtener. el Estado
entregará la misma, al Acreditanre dentro de un plazo razonable, el cual en
ningún caso excodcri de 30 (treinta) Dfu Hábiles contldos a partir de la
solicitud de dicha infonnación, en el entendido que el Estado no estará obligado
a entrepr esta clase de informaci6II CUI8do la misma tenaa el carácter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicable: y

(f) MisceJ6neos. En adición a lo anterior, el Estado deber6:

(i) Entrepr lCIIIeIIralment al Acreditantc. en \DI plazo qllC no podrá
exc:ecIer de 30 (treiJda) dfas • la termlnlción de cada semestre, una
c:crtificaciÓft del Funcionario Autorizado del Estado sustancialmente en
el formato que le ~ al presente COntrato como Anexo F, en la que
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le ldaIc que el Estado le encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de P8IO derivadas de los financiamientos.

(ü) A mú tardar 20 (veinte) dfas despu6s de su publicación en el Periódico
Oficial del Estado. entrepr al Acreditante una copia certificada de su
Ley de Jnaresos y del Presupuesto de Bgmos.

(iii) Cumplir la Ley 0eneraJ de Contabilidad Gubernamental, asi como
cualesquier otra Leyes ApUcablu relacionedu con el presente Contrato.

(iv) Cubrir en tiempo y forma las COIIIribuclones que deban hacerse al
Instituto de Pensiones pera los T~adores al Servicio del Estado y
reducir el puivo exilaente del EsIado CClIl dicho instituto
$667.000,000.00 (seiJcicntos setenta y siete millones de pe80S 001 po
M.N. ) ea . contados a partir de , Y rep
el momo de dicho puivo dcmtro del concepto de "Deuda T _'
lDforme FirJandero Bimestral.

iJj_-.lm_U!UDIaII~-·x.lii!!ID·AA-&¡!Im~l)fkJa l:~-
imiento' del
plimien~, o

tiempo pudiera
constituir un EVCDto de Acelenlción o UD Evento de Incumplim . Para efectos del
presente Contrato eJlISnnino "Empleados de Confianza" incluye: ( al titular del Poder
Ejecutivo del Eawto. (11) el Secretario Bjocutivo del Servicio de Administración
Tributaria, y (1iI) el Titular de la Tesorerfa 0eaeraI.

6.5 Paao de QJ:raaOmtjd!4M, El Estado debem pasar al Acrcditante cualesquier
pstoa, bonol1llÍOI, impucatoa que, en su caso cauae el Bstado, aranceles y cuaJcsquiera
otras cantidadesder!vaclas de o en relación con la ceJebración, registro, cobro. ejecución
y, en su caso, CM)CelaciÓIIdel Cr6dito.

6.6 Qttas Notiflceclgnes

(a) El Estado de'*' l10titbr inmediatamente al Acredltlnte, dentro de los S (cinco)
Olas HAbUC!S si¡uieréS a la fecha que cualquier Empleado de Confianza tenga
conocimiento de:

(1) La exJsteacia de cualquier demanda, acción, litigio, reclamación o
procedimfento ante cualquier Autoridad Gti)emamental con el propósito
de revocar, terminar, rednr, SUIpOIlder,modificar, anular, Invalidar o
dejar s~ efectos a cualquier Autorizaci6a Gubernamental relacionada
con este Contrato y/o el FfcIeicomiJo Maestro;

(ii) La existencia de cualquier demanda, acción, litigio, reclamación o
procedimiento que resWte en un Efecto Material Adverso;

(iii) La existencia de cualquier demanda, acci6a, Iiti¡io, reclamacióo o
procedimiento ame cualquier Autoridad Gubernarnental que tenga
relación, direcca o ~ con el Fideicomiso Maestro, los Derechos
Sobre las Participllcioaos, los Derechos Derivados del FAFEF, los
in¡re8os aportados en ~08 de ia cl4usu1a 2.3 del Fideicomiso
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Maestro y/o la afectación de dichos dcm:hos y/o iD¡resos al Fideicomiso
Maestro; Y .

(iv) Cualquier 0Ir0 evento. circunstancia. desarrollo o condición que pudiera
razonablemente espcrmc que tuviera un Efecto Material Adverso.

Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstaDcias descritas en los
incisos (1) a (Iv) que antéCeden en el momento en que, un EmplCldo de Cónflanza del
Estado. sea notificado de la existencia de cualquier demaDdI, acción, litigio.
reclamación o procedimiento por cualquier A~ Gubernamerital, o cuando el
Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

(b) Salvo que en el presentC Coatrato se prevenga otra cosa, cualquier notiflC8Ción
del Estado al Aereditante al amparo de CIta CI4usuY, clcbeai acompailarse por
una ~_ónfirmada por el Funcionario Autorizado d~lBlfado ~Ieciendo
una descripción raZoaabIcmcnto deca11ada del IClOIlfCCImIentoreferido en la
misma, sdaIudo las meclidu que el BIIt8dopropone tomar 11respecto Y deberá
estar acompdada de la doc:umentlCión que el BatIdo considere pertinente, sin
peajuicio de que al AcredifIDte pueda lOIicitar documentación o información
adicional, misma que debcri •. emrepda por el BItIdo deatro de los
lSlquince) Dfu H6biles sipienres a la fecha en la que reciba la DOtit1cación de
que 88 trate por parte del AcIedi1ante, siempre que _ disponible pera el BswIo
o que el BsIIdo pueda razod8b1cmCDteobtener en el plazo mencionado.

6.7

(a)

Cgpyepig de Cgordipaci6p,Fipl' Si••• Na4;jgMI de Cggrdlgecima Fiscal.

(b)

El Estado dcbcr4 de cumplircn todo momento Coa las oblipciones establecidas
en el Convenio de Coordinación FlscaJ, cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga comoconsecuc:acia que: (t) el BstIdo deje de formar pene del S~ de
Coordinación Fiscl1; (li) el Estado pierda el derecho a recibir.lu Participaciones;
o (lit) resulte en una reducción de las Participaciones que IeCibe el Estado.

El Estado deberá de formar parte del Sistema NlCioaal de Coordinación Fiscal
en t6rminos de la Ley de Coordinación Fiscal durante la vi¡encia del presente
Con1rato y de los demú Documentos de la OpcraeiÓII Y debert de encontrarse al
COtTiente de todas SUB obligaciones ~o dicho Sistema NlCional de
CoordinlCión Fisca), cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
COlIBCCuenclaque (1) el Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinación
Fiscal; (il) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones; o (Iil) resulte
en una reducción de las Participacioaes que IeCibe el Estado.

El Estado no déberá celebrar convenios y/o contritos por virbid de los cuáles se
autorice a la Secretarfa de HacieDda y CRdito P6blico o a cualquier otra
Autoridad Oubemameatal a efectuar compeDSaCiones, deducciones y/o
retenciones sobre los Derecbos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos
Derivados del FAPEF y/o los In¡resos del JSN.

MMtcpimjcntp de Mectapl6n: Modifis;GIOJIGS al BIgJmep.Fipl.
El Bsgdo debcri de reaJizIt tDdos 101hechos y/o lCtoI JuddiCOl que se requieran
de tJempo ea. tiempo a efecto de ÍDantener la· afecalción de loa Derechos Sobre
las Participaciones y de los Derechos Derivados del FAPEF Y los Jnsresos del
JSN al Fideicomiso Maestro, incluyendo .in limitar. la realización de

(c)

6.8

<a)
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aportecioacs y/o cesiones suplementarias e imvocables al Fideicomiso Maestro
y la presen1IICi6a de iJIItrucciones ylo cesiones supl~ e inevocables al
Fideicomiso Maestro y la protentación de iDstruccioacs y/o notificaciones
inevocablea a cualesquier Autoridades Gubernamentales.

(b) En el cuo de que las Participaoiones ylo el FAFBF y/o los Ingresos del ISN sean
sustituidos. complemcatados ylo modificados por otros fondos y/o impuestos y/o
dcrecbos y/o inpesos proVCllieDtesde la Federación por cualquier causa, el
Estado, ca caso de ser ftCCCSaJ'io, de1;cri afecIar Y ceder al Fideicomiso Maestro
el 100% (cica por eiento) de dichos fondos y/o impuestos. y/o derechos y/o
in¡resos dentro de los _ Dfas HAbilos sigIlientes a que la mencionada
sustitución.. complememaci6n y/omodifi.caciÓD surta efectos. (salvo quei
Partea acuerdon otro plazo por -nto) Y deberá obtmcr cualesqu'
Autorizaciones 0ubemamen1áics necesarias al efeeto. Asimismo, debe
pteSCIlfar _ ~uiq AutQridad Oubcmamcntal. que rcsuI1e competente .
notificaciÓDe ~ irrevocable en el sentidode que dichos nuevos ~~s
y/o Impuestos y/o derechos y/o ingresos I!an sido afoctados y ~"! ~I
FideicomiJo MIIUtrO de forma irrevocable y de que dicha ~~ri
OubemImental debe de entrepr al Fideicomiso Maestro de lPlIllC.J'! dir
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o Afétechos.. 10·-
ingresos que correspoadan al Estado. Dentro de dicho plazo de. ~ . as
HábilCl, el Aeteditante deberá reunirse con el EsIado, previa sqJ(citud por escJjito
de este último, a fin de diacutir UDII posible ampliaeiÓDal plazo, en cuyo caso, el
Acreditante, sin que implique obHpción al¡una de SU parte, podrá ampliar el
plazo a fin de permitir al Estado la afectación y cesión al Fideicomiso Maestro el
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos que S\lStituycron, complementaron y/o modificaron las Participaciones
'110 el FAFEF y/o los ID¡resos del ISN.

(e) Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones ca la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre lis Participaciones y/o los Derechos Dcri'Yados
del FAFEF y/o 101 In¡reIos dellSN fucteo suprimidoa Y no existiere IÚII(ÚII. otro
ingreso o derecho proveniente de la Federación que pudferescr utilizado en
sustitución de los Dmchos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN. el Estado deberá otorgar al
Acreditante dentro de los . _ _ Dlas H4biles siguientes, una garantía y/o
fuente de pago en forma y sustancia aceptable para el Acreditante. que sea
suficiente para -aurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al prcsenteCcm1rato y/o los dem6s l)c)cumentos de la Operación.

(d) El Estado debed abstenerse de afectar los Derechos Sobre las Participaciones
y/o los Derechos Derivados del FAFEJ1 y/o los In¡resos dellSN, excepto en la
medida ea la que sea permitida por los Documentos de la Operación y sujeto a
los t6rminos y condiciones previstos en el Fideicomiso Maestro.

6.9 Autorjp&iones Guberpamentalg. El BsuIdo deberá obtener, renovar, mantener y
cumplir con todu las Autorizaciones Oubemamenta1es a su cargo, nc:ccsarias para
cumplir sus obli¡Kiones bajo este Contrato 'Y los demú Documentos de la Operación,
conforme sea requerido de tiempo en dempo conforme a la Ley Aplicable.

6.10 ~ieJlos Conlratos. El Estado no debert celebrar contrato o compromiso alguno
o llevar a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaloza (8 excepción de los
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Documentos de la OperaciÓll) que (1) rcstriujm, la CllplCidad del Estado para cumplir
sus obligaciones ~o el presente Contrato y los Documentos de la Opcnc:ión; (11)
afecten la constitución del paIrimoDio del Fideicomiso Maestro y/o la afectación y
cesión de los ~ Sobre ias Participaciones los Derechos Deriwdos del FAFEF,
los 1.ngrcsos del ISN; y/o (1;1) multen en un Evento de Incumplimiento al amparo de
eSte Contrato.

6.11 Endeydamiento.
ea) Deuda IgfaI. La Deuda Total delBstado en UD ejercicio fiscal no podré exceder

de los montOs m6ximos para la Deuda Total establecidos ea la tabla que se
anexa al preseute Contrato QOInO Anexo O. El Acrecti1ante deberá recibir 1m
dictamen del Auditor Externo del Estado en el formato que le a4junta al ~
como Anexo H en donde le dictamine que la Deuda Total del Estado DO ha
rebasado los montos que se indican ea el Anexo O durante el periodo cubierto
por dicho dictamen del Auditor Bxrema del BstaGo. El dictamen del Auditor
Extemo del Estado le inclubt en la 1nf000000ióIl FiDanciera Anual Y en la
infonnación Fi1Ianciera Trimeatral YBimestral a que se refiere la CI4usuIa 6.3.

(b) Monto MAjmq de Endeydamjento. El Estado no podrA contraer nuevos
Ymanciamientoa en ellO de que la COIltratIcióllde loa nWm.os tetJ¡a por
resultado que la Deuda Toral del BItIdo sobrepue loa limites previstos para
dicha Deuda Total en la tabla que se lCOIDpda como Anexo O a menos que su
Deuda Total (al fiDaI del ejercicio fiIcal aatcrior llIÚ el monto del nuevo
Financiamiento que le ptetenda C01l1ta1ar) sea igual o iniCrior.allOO% (cien por
ciento) de las Participeciones anuales del Estado. recibidas durante el ejercicio
t1scaI inmediato anterior.

Caractp1gjw de los fjpapclam,jeptga. Salvo por los pe¡ar6a suscritos por el
Estado a provocdorcs de bicDes o serviCios derivados del curso ordinario de
operaciones y los Financiamicntos Contingentes Permitidos. los .Financiamientos
nuevos a ser eon1ratados por el :Estado e iDSCrilos en el Fideicomiso Maestro
deber6n cumplir los Requisitos MEnimos de Contratación (sepn dicho térntino
se define en el fideicomiso Maestro).

[Omitido inteacionaImente).

(e)

(d)

(e) Pasivos a Corto Plazo.

(i) El EstIdo podré COIl1I'aIar pasivos a corto plazo (los "Pasivos a Corto
Plazo") en 'adición a los Umi1es de la Deuda Total a que se refieren los
p6mfos ~ anteceden, siempre que se cumpla con las siguientes
caracterfsticas: (1) los PasNos a Corto Plazo deberán de tener un plazo
nWdmo de wmcimieato de· cUas DaturaleI; Y (11) todos los
Pasivos a Corto Plazo deber6n la' liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiICI1 CIDel que ftIeron contiataclos por 01Balado Y al cierre de
cada .ercicio fiIcal DO deber6ft ex.iatir compromilOl fioaDcieros de
ninguDa fDdoIe en relación con los Pasivos a Corto PIao eonuatados por
el EsáIdo: '

(ii) Durante los ejeirCic.ios fiscales siauientes a aquellos en los cuales la
Deuda TocaI del BatIdo lleaue a ser, al final del ejercicio fiscal anterior,
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superior al 100% (cien por ciento) de las Participaciones n:cibidas
dUltlJte el ejercicio fa anterior; el monto deeadeudamienro a cargo
del EIIado por coocepto de Anticipes Extraordinarios sobre
PerticiplclOlles y Pasivos de Corto PIIm (COI\iuntamente), no podñ
exceder del equivalente en Pesos de 3~·OOo.OOO(U'eSCiontoa.velnticinco
mHlOftCllJ) Unidldea de mversión; y

(iv)Durance loa ~iclOl fiIcI10ssi¡uientea a aquellos 011101 que la Deuda Total del
BIbIdo -. al final del ejercicio ftacal autIrior. inferior al 100% (cien por
cioato) de ••• Participaciones recibidas durante el ejercicio fiscal anterior, el
mlXltp de ~iento a carao del .Estado por concepto de Antic·
ExtnIOrdinirlos Sobre PardcipecÍOftes y Pasivos de Corto Pl
coqjun1amcnte. no podd exceder del equJvaJen1e en Pesos a 350'000, ,
(trelC.ientas cincuenta millones) Unidades de Inversión; e id
la porción de dicho monto que corresponda a los Anticipas Extraordi
Sobre Plrdcipaciones en nin¡6n caso poclni exceder del equivalente DILolnHI:lS

a 150'000,000 (ciento cincuenta) Unidades de Inversión.

(v) La suma de las ADEFAS y los Pasivos a Corto Plazo nO~CXCeder d&
870'000,000 (ochocientos setenta millones) de Unidades de versión, Sólo
en caso de que e.1EsWto reciba recursos extraordiaIrios Federación a
los que schace rcf'erencia en la Cláusula 6.13(4).

(l) ContratpI de Cobert!n X Oa«'Bimw Qpriyadas. El Estado no podrá celebrar
operaciones de cobertura y/o operaciones de derivados de las que puedan surgir
obli¡aciones a car¡o del Estado o en las que el Estado represente riesgo de
contnpIII1lI, 4 lDOftOI que (1) el &lado hubiere COJl1:ratIdo une línea de ~to
que sea ~ble de ser iDIcrita _ el R.c¡iBIro del Fideicomiso como
mecamsmo pata asegurar el Jl8IO de Iu oblipciooa que pudi«ea surgir • carco
del EstIdo en relación con dk:has operaciones de cobertura yln operaciones de
derivados, o (11) dichas opclICÍOIIcs sean celebradas por el Estado con Bancos
Mexicanos CIIlt1cadoa,COft el fin de tüar o poner un lImite a las obligaciones de
pa¡o de intereses a cargo del EstIdo derIvt.du do uno o mAs ftnanciamientos; o
(Iü) dichas operaciones sean comratadas con la banca de desarrollo; o (iv) la
ceJebnlcI6lb de dichas opmclotles •• aprobIIda por el comi~ t6cnico del
Fideicomiso MaesCro.

(a) CjertuOWIPAinnM de Pgo. El Estado no podré asumir obligaciones de pagar
un precio otpecfftco de bicnea o acrvicios, CUIIIldo la obIipoJón del Estado de
papr dichos bienes o 8Cl'VÍcios •• indepenc1ltnte del USOque el Estado le de a
los mismos (take or pay), a menos que dichas oblfpciones cumplan con los
siguientes requisitos:

(i) los pqoa anuales de cficba oblipciones deben de estar considerados en
los Presupuescos de Earesos comspoDdielBs;

(iO la oblipcioaes debcda estar relaciODadas con la construcción,
operación yl mlQtenimieÍ1to de inhestructura;·

(Ili) da. obJipciones no podr6n teDer como praatia o fUente de pa¡o las
PardcJpecioaes o el PAPBF , o el derecho a percibir los mismos o los
Jnaresos del ISN: y
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(iv) en nin¡ún caso, la conlrapertc correlpOndionte podr6, en un ejercicio
fiscaL demandar la conlra~i6n O paao correspondiente a futuros
ejercicios tlscales.

6.12 Caljfis;acignu CmtjtieW.
El Estado deberá conttatar a dos A¡encias Calificadoras pera calificar el Crédito y
enaegar al Acreditaatc un ori¡inal o copia oertificada de los doGumonto.s en los que
consten el otorpmiento de dos califlC8Ciones ercditiciu, dentro de un plazo de 60
(sesenta) días aatura1es, prorropbles mediante acuerdo por escrito del Acreditado,
contado a partir de la fecha de firma del prescme Contrato.

6.13 Adeudos de Ejercjciós Ejasolg A$.J'iom.
(a) Las ADEFAS del Estado no podrúl exceder al cierre de cada ejercicio fiscal de

325'000,000 (tnlCiontos veinticinco millones) de UDidadeI de Inversión. Lo
anterior en el CIdiCndido que en CatIO de que el EstIdo no reciba recursos
extraordinarios de la Federación por un monto ipal o mayor a
$1,500'000,000.00 (mil quinientos mDJones de pesos 00/100 M.N.), entre la
fceha de cierre y el31 de diciembre de 2011, las ADEFAS del Estado no podr6n
exceder: (i) al cierre del ejercicio fiIcal 2011, de 650'000,000 (seiscientos
cinCuenta millones) de Unidades do Inwnión; Y (ii) al cierre del ejercicio fiscal
2012, de 487'500,000 (cuatrocieGtal ocIionta y ai«e millODel quinientas mil)
Unidades de InveniÓll. Para que la excepciÓll 8Ilt.erior •• e&ctiva el EstIdo
deberá notificar por cacrito al Acreedor haber reclbido los rceurSos
extraordinarios y a4jumar comprobante.

(b) El Presupuesto de Earesos dcl Estado, o elinlCrumentocpae en IU caso sustituya
al Presupuesto de EJmos. deber6 de oonteDer Ufta J)I'evisi6n a efecto de {¡UC el
Estado liquide en su totalidad cualesquier pulvos derivados de I~s ADEF AS
pendientes de liquidar al ciem del ejercicio fiscal inmediato anterior.

6.14 Aptjcipos Extqmdinarigt sobre Partiei¡w:jQIW
Los adeudos derivados de los Anticipos Extraotdinarios Sobre Plrticipaciones se
sujetarán a lo siguiente: (,) debertn de tener un plazo m6ximo d.c vencimiento de

días naturales; y (ii) todos los pasivos derivados de AnticipoS
Extraordinarios Sobre Participaciones debcrin ser liquidados cn su totalidad durante el
ejercicio fiscal en el que tberoIl contratados por el Estado, y al cierre de cada ejercicio
fiscal no deber6n existir compromisos tiDancicros de nin¡una fndolc en relación con
dichos pasivos por parte del EitIdo.

6.1 S Fjnancjamjemo COA Fmi",dO' C9ntr?'ed",
El Estado no podrá obtener Finaociamicntos de sus organismos dcsccnlralizados,
empresas de participac:i6n CIlIItal mayoritaria,fidoicomisos públicos, fondos de
pensiones y/o jubilaciOftCS de empleados del EsIado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa o indkecIIIalcnte por el Estado o por cualquiera de las Personas
antes mencionadas (~ las "BntidIdos Controlldas"). AJimismo, dichas
Entidades Controladas no ser6D cotWderadas en ningón caso como UDNuevo Acreedor
para efectos del Fideicomilo Maestro. Para efectos del presente CoDtmo. por "control"
se entiende la facultld de diri¡ir o C8UW la dirección de la adminiJtrIción y/o poUticas
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de una Persona,ineluyendo dcrechol para vetar o impedir resoluciones; (w) ya sea a
travá de la titularidad de accioaes, p8ltellIOCiales. derechos societatios u otras fonnas
de partici~ societlria; (x) en razón de dispoeiciones contnctuaJeS; y/o (z) por
cualquier otro IIlOCUÜImO.

6.16 Ventay/oBunati1izacilmde Actiyos.
(a) B!ers;icipt E_'es SubsecuenIes. Salvo por lo que mpec:ta a los Dmcbos Sobre

las PaaticipacioDes, los Derechos Derivados del FAFEF Y los Ingresos del ISN;
así como ló dispuesto en el p6traib Ol) .i¡uientc. el Estado podr6 llevar a cabo
openICioneI de venta y/o ~i6n de activos. Lot recurIOS obtenidos por
el EItIdo. senln cIestinadoI de acuerdo con lo Ieftalado en la CJjusula 14.19 (Ii)
del PkIeicomiso Maestro. pero en todo caso debed· destinarse a inversiór
póblica productiva en *minas de la Ley Aplicable.

AdG'ICkw cIeriy!dgs de 0pp;Iq=. y- o Bur.mPR de ActiYAAPlf'
caso de que el Estado asuma 11111obUpci6n de pIiO, directa o conf~~
relación con operaciones de venta ylo bursatilización de activos, cb
oblipciones asumidas por el Esado computar6n para efectos de la De ~ .
del Estado en tmnlnos del presontc Contrato.

Infonpocióp al Acreditapte. El Batado de'*' lDformar al Acn-litante de If,s
operaclonca ~ al esta CIiusuIa, siempre que ello no ftesulte en una
violación de la Ley Aplicable.

(b)

(c)

6.17

(a)

Infomw Ila J ,g1Í1'atura.
El ~ a traris de la Tesorería General del Estado deberá de infonnar al
Con¡rcso de la celebración del presente Contrato en 1drmlnos de lo previsto por
el Decreto.

El Gobcrmador del Estado deberá acompaftar los estados financieros del
Fideicomiso MMatro al rendir la Cuenta P6blka.

6.18 FactptdeMoro.

(b)

ea) El Pactordc Moro debed. ser en toclo momento de 1.2 (uno ¡nm1D dos).

(b) El EstIdo no podrt CODValir incrementar el Pactor de Aforo de cualquier
Pinanciamiemo (incluyendo los demú Pbuinciamielitos inscritos en el Registro
del Pideicomiso), u.lvo con el ~iento del Acrcditante.

6.19 Partic"*ÍºDGI Mwúsigeles. Salvo en el caso de que la Ley de Coordinación
Fiscal FodcraI (o ouaIquier otro Ol"dcaamicnto fodcral que sustituya a dicha Ley) así lo
establezc:a, el EmdG (1) no podri CIIl1repf u otorpr a sus municipios un porcentaje de
Participaciones superior al 20% (veinte por cicmto) del Fondo General de
Participaciones recibida por el Estado bajo el Sistema Nacional de Coordinación
Fisca~ de conformidad coa lo eIIablecido en la Ley de Coordinación Fiscal Y (fl) no
podrá entregar u otorgar a sus municipios un porccn~e superior de cualquier fondo. al
establecido en las Leyes Aplicables ea la focha de cierre de este Contrato. En el
entendido que el Estado podr6 otorpr a sus municipios ~es mayores a los que
se seftaIan en esta Cléusula 6.19. sin que por ello se entienda que ha existido un Evento
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de Incumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes provengan de las
Cantidades Remanentes. de ~ COIJ lo establecido en dicbo contrato.

6.20 Pa¡o de Impuestos y Costos. El Estado debcrt de cubrir todos los Gastos
relacionados con la celebracíÓD del pmente Contrato. El pa¡o de los Impuestos que se
generen con motivo de la celebración y ejecución del presente ConIrato, scrin a cargo
de la parte que resulte obligada al pa¡o de los mismos de aeuctdo con lo establecido por
la Ley Aplicable.

6.21 Otras Aseysracionos. El Estado doberA celebrar los doclllDClltoS. contratos,
convenios y cualesquier actos pera tomar las medidas correapoodientes sepn el
Acreditante requiera de tiempo en tiempo de forma razonable a efecto de llevar a cabo
de manera m4s eficiente el objeto y propósito de los Documentos de la Operación Y para
establecer, proteger y perfecCionar los deredaos Y tecursos Cl'CI4os. o'que ie pretenden
crear a favor del Acreditante confunnc a los documentos de la Operación.

6.22 Cumplimjeptp de otros BruIt""emjmtm. El Estaclo deber6 cumplir, en todo
momento, ~ el peao. CWIDdo sea exilible, de cualquier monto de principal o interés
derivado de cualquiera de sus otroa en4eudImiemos (distinto del endeudamiento
derivado de los Fínmciamientos que se eacuentren inscritos en el Re¡istro del
Fideicomiso). El Estado debcri abstenerse de incurrir en hechos o actos que amualicen
cualquier CM:Dto especificedo en cualquier papr6, coauato, iDItnunento u otro
documento que evidcDcie o CSb! relacioDado con cualesquiera endeudamiento si el
efecto de lo ocunido y/o la COIltÍIIuaciónde dicho evento et cata do, o permite al
acreedor, tenedor o tenedores de dicho endeucIamieoto{o a UD fiduciario o agente o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva
exi¡ible, o que sea ~ totalmente .(ya sea por remisión. compra, oferta de
compra o de otii manera) Irites de su techa de vencimiento o que hap que la tasa de
interés establecida en el mismo se inuemente.

6.23 SYhww Eyenros de Ase!mcl6p. En el supueato de que el Estado incurriese en
uno o más incumplimientos con relación a lit oblipcionea previstas en esta Cláusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya UD Evento de Aceleración de los
establecidos en la Cláusula Ocho de este Con1rato, el Estado deber6 subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleración. Asimiamo, el Estado deber6 entregar al
Acrcditante el informe o el programa de relÚlarizaciÓft menciOlJldoa ea la Cláusula 8.4
dentro del plazo establocido en dicha Cláusula Y cumplir puntualmente las accividades
previstas en el programa de regularización.

6.24 Cumplimiento CQD Mpgtpa de nm"" El Estado deber6 cumplir, en cada
ejercicio fiscal, COnel monto autorizIdo de deuda póblica establecido para el Estado en
la Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal de que se 1rate, se¡ún sea
modificada, de tiempo en tiempo ••

6.25 Rgtjtucjón al Pgndp cIIBI'G"'I: El &lado debert restituir elFoado de Reserva.
conforme al Fideicomilo MIeIIro. denIro de los ~c~. • Olas lWilles • que el Fiduciario
notifique al Estado, a 1I&VÚ de unllequerimiento de Recursos Adicionales.

6.26 EfectQMetsjal AdyIgq.E1 BIIado cIebri abstIIaene de 11eYar. cabo actos que
tengan. un Efecto Márial Adverso, sobre la COIldición(financiera u otra) del PMado o
sobre activos O derecbós pJq)iedad del Estado.
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6.27 Eyento Neptjyo sobre Capacjdad de Cumpljmicntp. El Estado deberá
abstenene de IlewIr a cabo actoi que tcDpn UD efecto sUsranciaJ neptivo sobre la
capacidad del BIIado para cwnplir púntualmcnte cualquiera de SU obligaciOnes de pago
bajo este Contrato.

6.28 Reporte de Litigios. El BItado deberá entregar al Acreditlnte dentro de los 30
(treinta) cHassiguieDtu al cierre de cada ejercicio fiscal UDrcpo1'te en donde se indique
la existcneia de cualquier demanda, acción, litisio. reclunación o procedimiento que
pueda resu1tar en un Efecto Material Adverso. de conformidad con el formato
establecido en 01 Anexo 1; en 01 entendido que a solicitud del Acreditantc. el Estado
proporcionará infonnaci6n adicional en relación con dichas demandas, acciones,
litigios, reclamaciones o procedimientos de conformidad con lo establecido en J
pMrafo (b) de la CI4usuia 6.6 que antecede.

6.29 Entren de Ingmos dtllSN. En caso de que el Estado entregue al FidUCiari~
monto de ISN mODO!' al que haya recaudado conforme al hporte de Recaudac'
deberá entregar al Fiduciario la diferencia, a más tardar. en la Fecha de Distribuc' 1
ISN siguiente.

6.30 Ins!ruccjoges relacjooade' con los Inmsos del ISN. El Estt!o dcb4rá
abstenerse de revocar las Inl1:rUccionea a Entidades RocaudIdoras, tormm* la reJacibn
con las EatidIdos R.ocaudadoras o realizar cualquier acto que Impida OIjC los InpesOs
del ISN sean reca'bidos por el Fiduciario. Asimismo, el BItado se obliga a notificar al
Fiduciario y • los miombrol del Comit6 TIicnico la c1csipaeión de C\IiIlquierpersona o
institución como EatidId Recaudadora a mú tildar den1ro do los S (cinco) Días Hábiles
a l. fecha en que celebre el convenio correspondiente con dicha persona o institución
para que pueda recaudar iD¡resos derivadot del ISN, en el entendido que jucto con
dicho convenio el Estado deberá otorgar • dicha persona o institución una Instrucción a
Entidades Rccaudadoras

6.31 'El Estado dcbert abstenerse de reducir la tasa dcllSN Y n:alizar cualquier acto
que impida que los In¡ruos dellSN ••• recibidos por el Fiduciario.

CN_1da SIete. ."".,,110 Mw!ro.
7.1 loJcripcl4q sn !l FIs!ciqgmi'9, El Estido se obUp a Inscribir el presente
Contrato y • que el miImo permaezoa tucrho CID el Re¡iItro del Fldoicom.iso y 01
Acndítaatc teudr4 el CIl6cterde PlcIoicom*lo en Primer Lugar bajo dicho
Fideicomiso Maescro para todos los efectos • los que baya lupr durante la vigencia del
presento Contrato.

7.2 F!Wtpt de Aforo. El Factor de Aforo que le comsponde al Cn!dito en el
Fideicomiso Maestro sert en todo tiempo ipal a 1.2 (uno punto dos),

7.3 Degchos bajo el Cop1raIp del F!sIpImmIso M't"W,. El Acrcditante podrá llcvar
a cabo todos los actos y ejercitar todos los derechoI y/o prerrogativas que se establezcan
en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomt.ios CID PrImor Lugar. incluyendo sin
limitar la pretentaci6n de Sol!citudel de Paao. Notiftcacionos de Aceleración.
Notificaciones de Incumplimiento y Notlficacioaes de TenniDación de Evento de
Aceleración.
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7.4 Fondo de RGWYa. El Acreditado deberá cousti1Wr un Pondo de Reserva
equivalente a del servicio de la deuda. El Fondo de Reserva deberá
quedar totalmente CODSIituidoa m4s tardar en la fecha de vencimieoto del Plazo de
Gracia. El Acreditant:e U:ndr6 derecho, en táminos del Fideic:oaliso Maestro, al abono,
en su reapectivo Fondo de ,.,0 de Interclel y Fondo de ,.,0 de Capital, de las
cantidades existentes en el Poado de Reserva del Fideicomiso Maestro. para el pago del
Cr6dito, e intereses ordinarios del presente Contrato.

7.5 Fondo de fAbili7J9jlm. El Acreditado debed constitulr el Fondo de
Bstabilizacl6n. se¡(m dicho término se define en el FicIeicomiIo MuIIro.

Cliu." Oáo.IyaP deAa".,.
8.1 Supyatos. SI Incumplimiento por parte del· Batado coa cualquiera d. las
obllpcioncs pn:vistaS en la ClúIsu1a Seis, 7.1, 7.2. 7.4 Y 7.5 81lterior, as' como la
preteIltIOión de una Notificación de AceIeracI6a por parte de cualquier Pideicomisario
en Primer lupr de! Fidetcomlto Maestro al Ficblclario, en cualquier tiempo, se
considerará un Evento de Aceleración para efectos del presetIte Contrato.·

8.2 Notificación de Ac¡clcgción. El Acreditante podrá presentar al Fiduciario del
FideicomiSo Maestro una Nodflcaci6n de Aceleración, a putir de que baya tenido
conocimiento del Evento de Aceleración o de que el Estado • lo baya notificado. La
Nodfu:aci6n de Acelenlción deberá instruir al Piduciario del Fideicomiso Maestro para:
(1) incmnentar las cantidades • tnmsferirsc mensualmente en el POAdo.de· Pago de
Capital y/o en el Fondó de Pato de IDtImsa huta la Cantidad de Aforo mien1l'aS dure
el Evento de Aceleración; esto es, basta que el Fiduciario del Fideicomiso Maestro
reciba una Notificación de Terminación de Evento de .Aceleración por parte del
Acredilante: (il) instruir al Fiduciario pII'Il que las cantidades adicionales abonadas en el
Fondo de Pa¡o de Capit8l y/o Fondo de P-so de Intereses seaIl entrepdas al
Acreditante y se utilicen.eJ1~inos de la CWusula 3.6 del prncntc CODU'aID:y (iii)
realizar los demás pagos u o1roS actos previstOs en la Notificación de Aceleración en
t6nninos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

8.3 Exceso.s en la Cantidad de Aforo. El monto en que la Cantidad de Aforo exceda
de la Cantidad Requerida se lItilizart por el Acredltante en t6rminos de la Cláusula 3.6
del presente Contrato.

8.4 Programade &eguJarización. Dentro de los 5 (cinco) Olas Hábiles si¡uientes a la
Notif~i6n de Aceleración, el Estado deba entrepr al Acreditante un informe escrito
sobre las causas del Incumplimiento de que se trate y UD programa para regularizar
dicho incumplimiento, incluyeDdo el plazo en el cual el BatIdo .ubsaDm el Evento de
Aceleración de que se trate.

8.5 Ierm-ión deunEyepto de Aceleración·
(a) Evento SubsaOabie. El Evento de Aceleración, y las consecuencias del mismo

establecidas en la ~ Cl6usuIa 8 (inclu)'Clftdo en lo relativo a la
Notificación de Acolemción). derivado del incumplimieuto por parte del Estado
con cualesquiera de tu obliaaciODes previstas ea las aecciotlea 6.1, 6-'2. 6.3, 6.5,
6.9, 6.12, 6.17,6.20. 6,21, 6.22, 6.2'.6,26. 6.28, 6.29, 7.1, 7.2 Y 7.4 (cada IBlO
un "EygMo de Mntcns'ón Snhaeruthlll") subsistirá hasta eldltimo día del mes en
que el Estado baya •••••• cJodicho incumplimiento de acuerdo con el programa
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de ~ preIOIltado por el Estado GIl términos de la CIiusuJa 8.4
anterior. Una vez subsanado el incumpUmionto que dio Iupr al Bvento de
Acelendón y sujeto a lo esbIblecldo en la CJtulula 8.5 (c) siguiente, el
Acrodicmte •••• obIlpcto, den1ro de los 15 (quince) DIaa lUbiJes si¡uientes a
la fcc:ha cala que didlo incumplimiento tIle IUbRDado. a presaPr al Fiduciario
una Nod&acI6n de Temúnación de Ewnto de Acelenlción en t6nninos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro.

(b) §mto ~*, El Evento de Acelenclón, y las consecuencias del
miSmo escablecidas en la presente CI6usuJa 8 (incluyendo en lo relativo a la
NotificaCión de Aceleración), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cualesquiera de las obllgacionea previstas en las secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8
6.10,6.11,6,13,6.14,6,15,6,16,6.18.6.19,623,6,24,6.27,6.30, 6.31 Y 7
(cada lUlO un "Ev. s.tcAqleraqión ~lhgoabIt") subsistirá durante 1:5
ciento ochenta ellas siguientes a la fecha en la que el Acreditante baya presen
al Fiduciario del Fideicomiso Maestro la Notifioación de Ac:elera<:ión.Den
loa quince. (15) Dlas Hábiles anteriores al vencimiento del plazo de 4)J~f

ochcnta (180) cUas ames seftaIado y sujeto a lo establecido en la CUusullr IS.S¡(C
siguiente, el Acreditante estaIt obligado a presentar al Fid\lJl;lr.dÍo "na
Notificación de TcrmiDación de Bvento de Aceleración, seflaland(;"a fechal en
que debiera terminar el Evento de Aceleración.

(c) Acumulación de Byentof do Aceleracióp. En el caso que: (i) durante el periodo
en el que se eIlCueQtre pendieDte de ser subsanado un Evento de Aceleración
Subsanable de acuerdo con el púrIfo (a) que antecede o (11)durante el plazo de
cletto ochentadfas paraEventoI de Aceleración No-Subsanables a que se refiere
el pérIfo (b) antwior, el Bstado Incumpla con cuaJquJora de las obligacion81
prcvlstat en Ja CUusula 6 8rlterior (~vo por aquello. que eonstitu)'llDun Evonto
de IncumpIimJento en tmmiaos de la C~usuIa 9 .i¡uiente) y/o cualquier
Fideicomisario en Primcrr Lupr del Fideicomilo Maestro hubicre prercncado al
Fiduciario una 'Notificad6D de AcelenlciÓD que no hubiere sido cancelada o
terminada, le obIcrvIri lo siguiente:

(i) En el supuesto de que el incumplimiento se presente durante el plazo
pera subsaDar Wl Evento de Aceleración Subsanable, las consc:c:uencias
deJ Evento de Aceleración se ampJianin por periodos de ciento ochenta
dfu por cada nuevo Evento de Aceleración que se presente, contados a
.,.nIr de la fecha en la que el Bl'CRto de Aceloraclón ori¡inaI haya sido
subsanado;

{iO En el supuesto de que el incumPlimiento se prelCDte durante el plazo de
ciento ochenta cUas a que se refiere el p6rrafo (b) anterior derivado de un
Evento de Aceleración No-Subsanable, las consecuencias del Evento
AceICl'lCión le ampliar6n por periodos de ciento ochenta dias por cada
nuevo Evento de Acelereción que se presente, contados a partir del
vencimiento ctcI plazo de ciento ochenta (180) dfas relacionado con la
NotiflClCi6n de Aoel«aeión presentada con motivo del Evento de
Aceleración ori¡fnaJ: y
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(d) Incumpljmjeqto con Pmmma de ReJuIarjpción. El lncwnplimiento por pene
del Estado • la oblipgiÓD cstabIecida en la Cliusula 6.23 del pretente Contrato,
tencld como consocucncia que los efectos del Evento de Aceleración y sus
consecuencias subsistan hasta la 1iquidaci6D del cmIito o basta que el
Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera diJcleci6a.

(e) EyeDto de AceJeraciÓQ porlPNl!!JpUmiGgtp. El Evento de Acelomión derivado
de la praentación de una NotificaciÓD de Aceleración por parte de cualquier
Fideicomisario en Primer Lupr del Fideicomiso Maestro .1 Fiduciario, será
considerado un Evento de Aceleración SubsaDable o un Eveoto de Aceleración
No-Subsanable depeodiondo de la naturaleza del Evento de Aceleración que dio
origen a la pracntKión de la Notificacióa de Ac:cleraci6n por parte del
Fideic:omlsario en Primer Lusar de que se trate. A tal efecto se estará a lo
siguiente:

(i) En el supuesto de que el Evento de Aceleración sea COftSideradocomo un
Evento de Aceleración Subsanable. dicho Evento de. Aceleración
Subunalile y las CODSCCUCDCiasdel lDÍJmo establecidas en la presente
CI4usuJa Ocho (incluyendo en lo relativo a la Notificación de
Aceleración), .subsistirán Ita-. el último día del mes en. que el Estado
haya enviado al AcndhaDte UDa copia de la Notificación de Tetminación
de Evento de Aceleración preac¡ntada por el Fideicomlsario en Primer
Lupr que ~ la Notific:ación de Evento de AceJcnción original. El
Acredltu!.te esamobli¡ado, dentro de los 15 (qliiace) DIas mbiles
siguientes • la fecha en la que el Estado le propcm:ionó copla de la
Notificación de TtI'IIlÍI*ión de Evento de Ace1eraci6n enviada por el
otro Fideicomlsario en Primer Lupr, a ~. al Fiduciario una
Notificación de Terminación de Evento de Aceleración propia en los
t«minos de 10 previato en el Fideicomiso Maestro; Y

(ii) En el supuesto de que el Evento de Aceleración sea considerado como un
Evento de Aceleración No-Subllnable, dicho Evento de Aceleración No-
Subsanable y las consecuencias del mismo establecidas en la presente
C14usuta Ocho (incluyendo en lo relativo a la Notificación de
Aceleración). subsistirán ciento ochen1a (180) días a partir de la fecha en
la que el Acreditlnte prwentó al Fiduciario del Fideicomiso Maestro la
Notificación de A:celeración. Dentro de los 15 (quince) DlIa mbiles
anteriOres al vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dlas
mencionado y sujeto a 10 establecido en la Cl6usu1a 8.S (c). el
Acrcdltante cs1Bráoblipdo • presentir .1Fiduciario una Notificación de
Terminación de Evento de Aceleración en los táminos de lo previsto en
el Fideicomieo MuIIro. sellalendo la fecha en que debiera terminar el
Evento eJe Acdeiaci6D.

ClUtula NHVe.IJ •••• " _Mplml,.
9.1 Stmlmw, La acn·Jizt¡;~ de cualquiera de los sl¡uientes sUpuestoS
constituirin un "Evento de Incumplimiento" conf()l'lJ'le al pre8eIIte Con1r8to Y sus
anexos:



t

(a) Si el Estado inCWnple una o mjs de sus oblipclones de pago derivadas de este
Contnllo. incluyendo (pero sin estar limitado a) cualquier amortización de
capital y/o pa¡o de intereses o pstos papderoI ~o este Contrato; o

(b) La circunstancia de que cua1quier declaraciÓll o certificación ~izada por o a
nombre del Bstado en el pruentc Contrato y 01 Fideicomiso Maestro o
cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase falso en cualquier aspecto o
que el contenido de dicha doclmción, pttntfa o certificeei6n multase err6nea
en cualquier aspecto. teniendo como COJIIOCucnciainducir o mantener en el error
al Ac:nMHtantc. Asimismo. la circunstancia de que cualquier declaración
realizada por o a nombre del Estado en cualesquiera aviso u otro certificado· '
do9~ estado f1Mnciero u otro -.do entregado confonne al ~
contiato. (in,cluyendo en las Solicitudes de IDJcripción Y los documentos anex<r>.
a las mismas, presentadas en t6rminos del Contrato del Fideicomiso MacstrQy,
resultase falso en Cualquier aspecto o que el CODCenido de dicha declaraeiét" o
certificaciÓll resultase enónea en cualquier aspecto y tenga por COI!SCfIu~1a
inducir o mantener en el error en cualquier aspecto importante al Aca..rtan l'
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro es$aúo no ¡._

corregido por el Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) días sip..¡ntes a ir
de que cualquier Empleado de Confianza tuvo conocimiento¡ ••el error ,la
falsedad del mismo; o '

(e) El Estado admita por escrito su imposibilidad para papr la ¡eneralidad de sus
deudas al momento en que 6stas se vuelvan exigibles; o

(d) La existencia de un Efecto Material Adverso. o un evento que con el paso del
tiempo pueda tener un Efecto Material Adverso, sobre: (i) la capacidad del
Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obllaaoiones blYo este
Contrato. cuyo incumplimiento de lugar a UD Evento de Incumplimiento en
t6rminos del presente Contrato; (ii) la legalidad. validez o ejecutabilidad de
cualquier parte o la totalidad de este Contrato y el Fideicomiso Maestro )' Clii)
los dorocbos, acciones y/o recunoa del Acredltante deriwdos de este Contrato y
el Fidokomlso MacSb'o o cualquiera de los Documentos de la Operación; o

(e) El Fideicomiso ~ se exünp o termine su vigencia o etbC:tos por cualquier
IUÓn o el Acroditlnte deje de tener una preferencia de primer grado sobre los
Dercc:hOl Sobre 1.. Pll'ticlplCiones ylo sobre los Derechos DerIvados del
FAFEF y/o los Insresos aportIIdos en t6rmlnos de la cJ'usula 2.3 del
FldeiQOnlIloMaes1ro: o

(f) El Estado no obtenga, renuevo. modifique, mamenp o cumpla con cualquier
Autorizacjón 0ub0mamemaI aeceIIria 1*1. el cumpJ~ de este Contrato o
el Fideicomiso MIesaro. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones
Gubemamontales es ~ 1Imlinada, retirada, suspendida, modificada o
desechada o deje de surtir et'ocull o UDtercero o el propio Estado Inicie cualquier
procedimieato para revocar. terminar. retirar. suspender, modificar o desechar
dicha Autorizaci6n GubemameataJ; o

(g) Si el Estado lleva a cabo cuaJquier acto que rosultc en la invalidez., nulidad o
terminación del Fideicomiso Maestro o este Contrato; o
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(h) Si el Eitado tormina el Ccnveruo de CoordiIIaciÓll Fiscal o de otra manen
incumpIe con cua1quiaa de las oblipcioDes previstas CD la CUusuIa 6.7 o 6.8
del presente Contrato: o

Si el Estado ins1ruye a cualquier t\mciooario Estatal o Federal. incluyendo, sin
limitar, a la Tesorcrfa GoaeraI del EIlIdo '110 la Secrewia de Hlcienda YCrédito
Público, pIl'1Lcatrepr 101 Dcnchos Sobre las PnclpacioDU ylo los Derechos
Derivados del FAFEF '110 los Ingresos ~l ISN a lID& cuenta distinta a las
Cuentas Concentradoras del Fideicomiso: o

(i)

(j) Si durante un plazo de _ dfas naturales, las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Detecbos Sobre las Participaciones '110 de los
Derechos Derivados del FAFEF '110 los Ingresos del ISN 1011 inferiores a la
Cantidad Requerida para servir este Contrato y el Estado no aporta cantidades
suficiClltel a fin de servir este Con1rato den1ro del plazo Y confonne a la
notificación que envfe el Fiduciario del Fideicomiso Maestro: o

Si cualquier Fidelcomiaio del Fideicomiso Maestro pmenta al Fiduciario una
Notificación de Incumplimicmto una vez que se hubiere cumplido con lo
dispuesto en el COntrató de Acreedores: o

Si el Estado incumple con sus oblip:iones previstas CD la Cláusula 6.2 del
presente Contrato, siempre y cuando dentro del t6nninO de 30 (treinta) .dJu
contados a partir de que dicho incumplimieDro tuere notitbdo, el Estado no
realice las aestiones y acciones necesarios a efecto de subsanar dicho
incumplimiento: o

(le)

(1)

(m) Si el Estado celebra eua1quicr contrato o convenio que pudicrc afectar 10$
montos o los derechos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones y/o
de los Derechos Derivados del FAFEF, incluyendo la celebraciÓII de contratos o
conveniQS de compCnsllción: o

(n) Si el Estado incumple con sus oblipciones previstas CD la Cláusula 6.10 del
presente Contrato. .

Salvo en el caso de que la Ley cJe Coordinación Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federa1 que sustituya a dicha Ley) así lo establczca, que el Estado
entreaue u otor¡ue a sus municipios: (1) un ~e de Participaciones
superior al 20% (veinte por cieato) del mOlltOtotal de Partioi)llCioncs del Fondo
General de Particip!lCiones recibidas por el Estado bajo el Sistema N.cional de
Coordinación PiJoaI: ylo (ü) un pon:entlÜo superior al SO% (cincuenta por
ciento) de los ÍIIgrcIOI correspondien1leSa la adición del 1% (lUlO por oiento) del
Fondo General de Putici)llCiones recibidas por el Estado bajo el Sistema
N.cional do Coordimioión FJscaI. derivados de la coordinación del Estado en
materia de dert¡choa.. En el entendido que el Estado podrt otorgar a sus
municipios ~ mayores a los que se sefta1an en esto inciso, sin que por
ello se entienda que ha cdstido UD Bvento de Incumplimiento, siempre que las
cantidade. ,COl'I'OIpOIIdio provenpn de las Cantidades Remanentes, de
conformidad con lo OItIblecido en dicho contrato: O

(o)
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(P) Que 10 incumpla con cualesquiera de las disposiciones contenidas en las
Secciones 7.1 y/o 7.2 del preIeIlte Contrato; o

(q) Si no se Uepe a la determinación de la Tasa de Referencia en ~nninos de los
párrafbs (iü) y (Iv) de la dcfiDición de "Tasa de Referencia" contenida en la
C16usuJaUno del presente COIl1ratO.

9.2 nec_¡On do Jm¡ympIlrpionlp. A putir del ~ento de cualquiera de los
Eventos ..de .mcuq,Ibniento mencionldOl, ea· la CUusula 9.1 que antecede, tJ
Amditlnt. podd a tu en1eta dilcroción. notitlcar al EstIIdo d. la existencia de I/n
Evento de 1nc:uI:bp1imicato. BJ Estado debcri coatelllr dicha notífk:aclón en1leg8J.;.;
cualquier in1'onnIel6D quccoasidere importante dentro de loa 15 (quill<:e)Dlasl
siguientes a la fecha de recepción de dicha notificación (saJvo que dicha noti
hubiere derivado del acontecimiento JOftaIado ea el ÍDci.SO (a> y (e) de la '"':.áasula .1
anterior, en cuyo caso el Estado ton<W S (cinQO)días pan conteatlr). Veacic¡. '" p ,
independientemente de que el Eltado baya dado contostaoi6n o no, el Acrc:;,lltante
el derecho de 'declarar un Evento de Incumplimlerrto c:onfonne al prespN' Cont o y
por lo tanto: (1) el Cr6dito se vea<:Crianticipadamente y todas las cantiGados adeudltdas
por el Estado al Acrcditante ~o este Contrato SOIÚ exigibles Y oagaderas, Y Cm el
Acreditante tClldri deRlCho de enviar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro una
Notificación de Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para los efectos previstos en el propio Fideicomiso Maestro.

9.3 N~ do Ip«umpUmiepto, El AcrcditaDte podrt instz:uir al Fiduciario del
Fideicomiso MeoItro, por medio de UDaNotificadón de Incumplimiento, para que
efectúe lIS traDII'creacias que correspondan ea tmninos del presente Contrato y el
Fideicomiso MIatro, inclu)'ellClo el JI8IO fntegro del CI*fito, intereses Y demás
cantidades papdera bajo el presente Contrato,

9.4 YencimJento Antjci¡zgdo, El Evento de lncumplimiCllto declarado de
conformidad con lo anterior dará lugar al vencimiento anticipado del CRdito y el
Acreditante '*" autoriado a cobrar el saldo insoJuto del Cr6dito. además de los
intereses corretpoIldienfel y demás cantidades JII1&IIdetu bajo este Contrato, ya sea a
trav6s del Fideicomiso Maestro o de IDIIMra directa al Estado.

9.5 Otros Jlra:uAps. A partir del acontecimiento y durante la continuación de un
Bvento de IncumplhDiellto:

(a> El Acredltante podri ejercer cualquier o todo. los derechos y recursos,
incluyeMo, sin Ifmitlr, o sin pe!juicio de los demM derechos Y recursos del
AcroditIUlac, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de
cualesquiera Documentos de la Operación y de la Ley Aplicable.

(b) Cualesquiera pstos raonabJes, Y documentados relacionados diroctamCllte del
~e/'Cicio de acciones judiciaJea o ~udiclales por parte del Acreditante
utilizados J*a cualquier pi~ referido ea esta CJjusuIa, ya sean o no en
exceso del Cr6dito (l) 10 encontrllin re¡idos por el presente Contrato: (ii) serán
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reembolsados al Acreditante, (ili) causarán intereses a la Tasa prevista para los
intereses moratorias y (iv) serán cxi¡ibles cuando lo requiera el Acreditantc,

ClilllUla Dtez. Miss•••
10.1 Costosy º'et9'. El Estado deberá. lm8 vez que se baya dispuestO el Crédito,
pa¡ar dentro de Hábiles si¡uiomes a la solicitud respectiva, todos los
Gastos. Adem6s, el BsIado deberá papr todos los impuestos que, en su caso, cause el
Estado y cuotas pIpderas o determinadas como papderas en relaciÓll con la
eelebnlción, otorpmieDIo, re¡iJtro e inscripciát de este Contrato o cualquier otro
Documento de la OponciÓll o cUalquier otro doc\.mento que" pUeda Jer otorgado en
relación con este Contrato, Y conviene en ltWItcncr a ..salvo al· ..AcreditIntc de
cualesquiera responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u
omisión en el palO de dichos impuestos y cuoCu. En 01entendido que. en caso de que el
Acreditantc se vea en la necesidad de suftapr alguno de dichos conceptos, el Estado se
-obliga a reembols6rse1o de ..inmodiato, autorizando expresamente al AcRditante a que le
car¡ue en la cuenta de choquos sdalada en el presente contrato que el Estado tiene
abiena en 01propio Acreditantc, el importe de los referidos conceptos.

10.2 In_oiusjón. independientemente de la consumación de las operaciones
CODtempladu por el pnIseIlte Contrato:

(a) El Estado debcri papr, inclcmnizar y mantener a salvo al Acnditantc y a cada
uno de sus respectivos funcionarios, CODIejeros, empleados, agentes,
apoderados, subsidiarias y Afiliadas (cada una, una "Pqsopa Indm!pizM''') de
Y en contra de cualesquiera y todas responsabilidades, oblipciones, pérdidas.
dados, penas. reclamos. aocioDes. seateDcw. dan •••• costos, ear¡os. pstOS
menores razonables o deacmbolsos (tncluyendo costos de ..ahogados) de
~quicr tipo o DIIlUra10za que puedul en cualquier ..momento (incluyendo
cualquier momento sipionte al pa¡o del Cr6dito o la 1mnÚnlCión, renuncia o
reemplazo del Fiduciario) ser impuestos sobre, Incurridos por. o dictados en
contra de cualquiera de diclw Persanas Indemnizadas de cualquier forma que se
relacione ..con ..o surja de este COD1rato o cualquier otro Documento de la
Operación. iDclvyeudo el Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento o
instrumento contemplado por o referido en el presente o "en aquellos o las
operaciones contemplldas en el pRISCIlte o en aquellos,· o cualquier acción
llevada a cabo u omitida por cualeIquiora de ..dichas PerIOIUIS Indemnizadas
conforme a o en relación con cualquiera de los Interiores. incluyendo con
respecto al ej~k:io por parte del AcrecIitante de cualquiera de sus respectivos
derecbos y recursos de conformidad con cua10squiera de los Documentos de la
Operación, y cualquier investigación, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier prorAIdimienro de quieIn, insolvencia, ~ión u otro
procedimiento similar o procedimientQ de apelación) relacionado con este
Contrato o cualquier Documeoto de la Operación, ~entc de que
cualquier PenoDa Indemnl•••• sea pIr1e de los mismoa, (las anteriOres, en su
COf\iunto, las "Bmppppbi'ided" 1pdmm1ZN'u''). El Estado no se encontrarl.
oblipdo a eubrit las R.espoftSabllidldes Indemnizadas cuando éstas sean
consecuencia de culpa, mala fe, dolo o negli¡eneia de la Persona Indemnizada
de que se trate.

(



(b) A elecciÓn dé cualquier Persona Indannizad., las obligaciones de
indemnizacl6n del EaIado • esta ClAusuJa debertn incluir la obligación. de
defender a di.eba Persona Indemnizada usando UOIOria legal satisfitc:toria para
dicha Persona Indemnizad.. actuando razonablemente, a costa y gasto del
Estado, si le lra1a de costos I'IZOIIables. Todos los montos debidos bajo esta
ClAusuJa debor6n pqarso den1ro dc_ . cUasdespu6s de ser requeridos y
de eatrepdoIlos i'ec:ibosque cumplan een las disposiciones tlscales vi¡entes.

(e) En la medida cm que cualquier compromiso establecido en los pérrafos que
anteceden de CS1a Cl4usula puedan ser incjccutables en virtud de que viola
cualquier ley o disposición de orden público, el Estado deber6 aportar la porción
máxima que sea permitida pera papr y satisfacer, de conformidad con ley
Aplicable, el pa¡o y satjlfacclón de dicho compromiso.

10.3 NotitJcac¡ones.
ea> Para los efectos relativos al presente Conuato, el Acredi1ante y el ~

seftalan como domicilio el siguiente:

EIAcredifaDte
. " Atención:

El Eatado Genoral ~ YCastelar, Zona Centro, Sallillo, Coehuila, Teléfono.:
(844) 411 96 lO, A1enCión: Tesorero GeaenJ del Estado y/o SOCtdario Ejecutivo del
Servicio de Administración Tributaria del Estado de Coebulla

Para el efecto de teeibir notiftcacioaes, las partes sefia)an el domicilio a que antes se
hace referencia como COftveneionaI, por lo que en los timúnos del artkulo 1070 (mil
setenta) del C6di&o de Comercio, está entenImente de acuerdo en que si se acude a su
respectivo domicilio a practicar notificación pmonaI y dicho domicilio no le
corresponde, se proceda a la notifqcjÓn por edictos sin necesidad de que se recabe el
informe seIIaIado cm el mencionado articulo. Mientras las partes no notifIquen por
escrito el cambio de su respectivo domicilio. los empJazamientoa y demú dil/¡eneias
judiciales o extn,iudiciales se practicaW1 en los domicilios se.Galados en la presente
cláusula.

(b) Toda notificación que deba hacerse de conformidad con el presente Contrato.
deberé realizarse por escrito mediante fedatario público. correo certificado o
servicio de ~erf.. ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes
menciODados.

Lo anterior en el en1mlldo que las Partes poci1ú hacer notificaciones por medíos
electról1icos,siempre que cordirmen dicbu DOti&aciones mediante COITCO certificado o
servicio de JIlCIIIII.Ierfa, ambas coa acuse de recibo.

10.4 ~ Este CODtnIo aert obIiptorlo pare, Y operará en beneficio de, y será
ejecutable para los cauaababientea rwpectlvos y cesionlrios pennitidoe de la partes del
presente ContrIto. El Estado DO podIicoder, en todo o ea parte, O de otra manera
transferir cualquiera de sus derecboI u obUpcioncs derivados de este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operación.
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En este acto, el EItado otorp su lUtorizIción para que el ACNCIitIuIte ceda o de
cualquier 01ra forma tnDImita todo o parte de sus derechos ylu oblipcioaes blJ,io el
prcScote Contrato '110 cualeIquier OIZOS Documentos de la Operacióa. de coaformidad
con la normatividad aplicable (i) a cualquier 0Ira institución de ctidito u otras entidades
que formen parte del sJJtema fiDaftciero mexicano, o eil) a un tideicomJso o vebi<:ulo
similar cuyo objeto ••• el bunatÍlizIr en el mercado de valorea maleaDOs, sin que se
requiera el COIIHDdmicnto posterior del Estado para efeCtuar taIca cesiODCS o
traatmisiones. Para dichot efectot, el cedeate YcaionIrio deberán celebrar la cesión o
1rtDIl'Disi6n CIl támiDos del modelo de documento que se adjUDlá como Anexo J (el
''éonqaro de Cesjóp") y notificar al Estado cIeatro de los 20 (veinte) Dfas H4bilcs
siguientes ala fecha de la ceti6n·o traIISIDiti6n rapectiva. El Estado debcri coadyuvar
con el Acrcdi1ante y el cesionario, para realizar todos las actos Y ¡estioncs necesarios,
incluyendo sin limitar, modificar el Registro,.el ReaiJtro Estatal Y el Regituo Federal,
con el fin de que la c:eaión respectiva surta plenos efectos y el cesionario aparezca como
titular del crédito que le hubiese sido cedido y esté &cuitado para cjen:er los derechos
que le correspondan como ••Acreditantc" al amparo del prescmc Coatrato.

10.5 Renuncia de Dmc:bos.- La omisión por parte del Acreditante en el ejercicio de
los derechos previstos en este inS1nDnento, en nmp caso teDdr6n el efecto de una
renuncia a los mismos ni que el ejercicio singular o parcial por parte del Acreditantc de
cualquier derecho derivado de este instrumento excluye al¡6n otro derecho. facultad o
privilegio.

10.6 Reemp"M. En caso de que el Acreditance reciba cualquier paao por o en
nombre del Estado, que sea pOaterionnentc, total o parcialmcntc, invalidado, declarado
como fraudulento o iJcsitirno, separado o requerido a ser ~Ito al Estado, dicho
monto se considerar6 como si DUDCa hubiere sido pagado ai Acreditlnte Y en
consecuencia el Estado cstari obli¡ado a cubrir el monto de principalmú los intereses
coJTCSPORdientcssobre dicho monto al Acreditante dentro de los "-. .••.. rubiles
siguientes a la fecha en la que el monto correspondiente hubiere sido dewelto al Estado.

10.7

(a)

ModÜlQAC,iÓP9Renuncia.
Nin¡una disposición de este ContrIto o de cualquier otro Documonto de la
Operación pocfzi •. moclifbda, reemplazada, reformada o remmc:iada, excepto
por un instrumento por etcrito firmIIdo por el Acreditlato 'Y el Estado. El
Acreditlnte podrá de manera unilateral y por acrito, otorpr dispensas al Estado
respecto del cumplimiento de cualquiera de sus oblipoioMs al amparo de este
Contrato.

(b) Cualquier renuncia y cualquier modificación, recm.pluo o reforma realizada o
celebrada de a.:ucrdo con 01 inciso (a) anterior será obligatoria para el Estado 'Y
para el Acrcditante.

10.8 InyaIidezPveiaJ: Nnli4e4 o '_Mj. del COPIrato. La invalica de
cualquier clAusula O p6rrafo de eJte ConirI!o DO afecIIr6 las demú disposiciones del
presente, Iu cuala deber6D coGtinuar vi¡enta '1 debenn intetple_ como si dicha
cláusula O p6rrafo mmca hubiere sido insertado.

10.9 LeyAmAble; Sgmcdimjmtp a lwjsdjqci6n.
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(a) Ley apIicable. Para todo lo relllCionadocon la intetprctación y cumplimiento del
presente Conlrato las Partes se someten a las leyes tbderalcs de los Estados
Unidos McxicIuos.

(b) JwisdicciÓll. Las Partes de manera expresa e irrevocable, lICuerdan someter
cualquier controversia que se derive de la interpretación o cumplimiento del
prcscIde Contrato • los Tribunales FedcraJcs competentes en la ciudad de
México, Distrito Federal, Las Partes renuncian a cualquier jurisdicción o fuero
que les pudiera corresponder por virtud de su Iu¡ar de residencia o domicilio,
presorUe o futuro.

10.10 Medios de palA Y fechas de acrcditllpiegto.- Los pagos que realice El Estado se
aplicarán de acuerdo con el medio de pago utilizado de conformidad con la tabla
siguiente:

Medbde~: Fecbu de acredlfamieDto del PQor;' rt
Efectivo Se lICI'editaÑel mismo día. .,-t-\
Cheque a) Del Aereditante. se acreditaré e'~.o df~

b) De otro banco. depositado ~ de ~
-r _~ horas, se 1CItId1tart a n,... tardar .1
día hábil bancario s.i¡uicnte; 'r después de
las . horas, se acreditará • mú tardar
el segugclo dla IWbU bancario sigujente.

Domiciliación Se acreditari:
a) En la fecha que se lICucrdecon el Estado; o
b) En la fecha limite de paao.

Transferencias eleclrónieas fOftdos a) A tra~ del Sistema de Pqos Electrónicos
Interbancarios (SPEl), o mediante cargos y
abonos a cuentas en el mismo el
Acrcditante, se acreclitar4 el mismo día
hábil en que se ordene la transferencia.

b) A travá del Sistema de Transferencia
Electrónicas, se acreditará a más tardar el
día hábil bancario siSUiente al que se
ordene la transferencia.

10.11 Fideismnim Irreycph!e de Medio de PIJO. Sin perjuicio de la obligación del
Estado de cumplir sus oblipciones de pago bajo este Contrato de manera directa, se
establece como medio de pa¡o el palrimonio del Fidcic:omiso Maestro. incluyendo sin
limitar los rccunos derivados del ejercicio de los Deredlos sobre las Participaciones, los
Derechos derivados del FAFEF Y los mamas del ISN, mediante pagos realizados por
conducto del Fiducluio de dicho FideicomJso Maestro. para lo cual el Estado en este
acto autoriza al Acreditanto para que, • través de las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aeeloracioncs, Notificaeioncl.... de Terminación de Evento de
Aceleración -¡lo Notificaciones de IDC:Umplbniento, instruya al Fiduciario del
Fideicomiso Maostzo a transferirle o cIepositarlc las cantidades pagaderas por el Esrado
conforme a lo diapuesto en este Contrato Yen el propio Fideicomiso Maestro.
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10. 12Acuerdo l'otIl. Este COIltratO representa el acuenlo cleftDitivo y c:omploto de las
partes del presente, )' todas les ne¡ociaciones previa, declIncioDu. cntcDdiml.entos,
escritos y declaraciones de cualquier naturaleza son en este acto, IObreacfdos en su
totalidad por los t6nninos de este contrato,

Lu Partes fimwl.l presente Contrato en la fecha que •• 1OIaJaaliDicio del mismo.

[EL RESTO DE LAS H01AS FUE DEJADO EN BLANCO DB FORMA
INTENCIONAL]
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CRéDrro SIMPLE (EL "CONTRATO") DE FBcHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MÉXICO),
SOCIEDAD ANON1MA, INSTITUCIÓN DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL "ACJW)ITANTE"), REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS ~

POR LA OTRA, EL ES1J\1JO DE COAHUILA DE ZARAOOZA (EL
"ESTADO" O EL "ACREDITADO", JNDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUOENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJEctmVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN TRlBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA y EL C. JESÚS roAN OCHOA GALINDO, TESORERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE!

BANCO SANTANDER (MÉXICO), SOCIEDAD ANON
INSTITUCIÓN DE BANCA .Y'~!H"'1"'¡;""

GRUPOF S

s-

~LEGAL

~RESENTANl'E LEGAL
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ISMAEL EglENIO RAMOS FLORES
SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN

TRlBurARIA DEL ESTADO DE qOAHUILA
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CRÉDITO SIMPLE (EL "CONTRATO") DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011.
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MÉXICO).
SOCIEDAD ANONlMA, INSTITUCIÓN DE BANCA MUL11PLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL "ACBlmIIANlE"), REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS . _ - -

y POR LA OTRA, EL BSTADO DE COAHUlLA DE ZARAGoZA (EL
"ESTADO" o EL "ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUOENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN TRlBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA y EL C. JBSÚSJUAN OCHOA OALINDO, TESORERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAlRJILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
COMO ACREDITAOO

. msdS=OAGALlNDO
TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE ~ DE ZARAGOZA
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PER10DK'O OFICIAL viernes 19 de: agosto de 70 I 1
TRANSITORIOS

AR""'Ct..rLO J"RIM Io:RO.- 1:.1pt'CSi:f1tc decreto enlTant tNl vigur al di3 siguilmtc a su pu~ic.:tÓOO en el Pt:riÚ4Jil.:') Oficial del Estado.

AR1'iCULO SI!:(;UNDO,- So: do:rogan las disposÍ<:ior"", q"" $C opongan al peeseme ""cr"tu,

DADO en el Salon de s....;ones del Coa.teso d,,1 Es"''''' •••••la Ciudad de Saltillo, COMbu;l••d" Loral:"""'" 1,,5di ••ciocbo d¡ •••
del mes d" "I:OOItOdel Milo dos mil.....,.,.

DIPUTADA PRESIDENTA

ttlLDA ESTHELA FLORES ESCALERA
(RÚBRICA)

DIPu'rADO St:CRETARlO DIPUTADO SECRETARIO

JOSÉ MIGUEL BATARSE SILVA
(RÚBRICA)

LOTH TIPA MOTA
(RlIBRICA)

IMPRiMASE,COI\U1NiQUESE y OBSÉRVESI!:.
Saltillo. Coahuila, 18 de Agosto de :!Oll

EL GOBERNADOR INn';RINO DEL ESTADO

Uc. JORGE JllAN TORRES LÓPEZ
(RÚBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBIERNO

LIC. DAVID AGlIlLLóN ROSAl.ES
(RllBRICA)

-<O>--
EL C, LIC. JORGE JUAN TORRES LóPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUlLA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE ~;l. CON<;RESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHlJILA DE ZARAGOZA;

DECRET,o\:

NÚMr.:RO 534.-

"DECRETO POR EL Ql11: SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHllILA DE ZARAGOZA ;\ CONTRATAR
EMPRÉSTITOS PAR" SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEl!OA PÚBLICA ESTA1'Al. A Sl!
CARCO QlJE SE INDICA, Y A CELEBRAIl LAS DEMÁS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS JlJRimcos
QUE SE SEÑAL.o\N".

ARTi('ULO l. Se reconoce en su localidad la DIouda Pública del Estado de Coah ••ila d. ~ril¡¡07.a 'IU~se señ.l" en los A rtirulos J.
"' Y 13 de este Decreto, contraida con ;nstiluciollC'S financieras rnexicanas, derivada de d'ivt:l"sOS ,inandami~müs cuyos recursos
tueron d':Slinados. en su origen, a inversiones públio;r¡¡¡ produ.'tjvas en rérmlnos <le lo previsto por ,,1 Articulo 117 rr""cic:in VIII de
lit Constitución Potüica de los EsladOS Unidos Mo!xicanos y Su equivalente <le la Consunsción Estatal.

ARTíCULO l. So autoriza al E••tado de Coahuila de Z ara goza para. por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o dd
Secrerari» fj"culi,,, <k:1Servicio de Administn¡..:ión Tribularia del Estado de Coahuila, contrae ••. financiauuento para ser desnnado "
in\ ..l,}fsionc:s publicas productivas, mediante la ,"ltucion & las operaciones tinanch.:ras y la cclebraciór, de ios actos jurídico» que.
enuncianva y no Iirnitativamerne ..det~m.iBA este Decreto,

,\RTiClJu') J. So: auwriza al (;slado do: CClllhl.lil" de Zara!!07lJ para, por ~onducl" <lel lil"lar Jd I'oder Ejecutivo Jd Extado (J Jd
S\;'\:n.1anu ~~i","',:ulivodel St'r~ki(l de Administrac.ón Tribt.ltaria del Estado de: Coahuila. comrarar con una u mib rll~¡ju.u....iones
linalh:icrdS. cnuxestiros, hasta por el monto 100alque resulte de las ~alu.¡dadcs que: Se.",-eihtlan eu el Artículo .• J~ este f)c¡;r~lt). cuyo
pago se re•••.li.l".at';j.!u··••ves t.k lus nlC~¡tnjsmos qu.: en e] mismo se establecen.

El imPt'I'c ú.:1 u l~ Jjmtlk!ifJmi~nt()S. a "fue alude: cl presente Artlculo no c~npn.·II(',"';[os inll.'n.:scs. ni los accesorios Jcgutc:,i
nlt.mdL.'1"osque úcri\·I,.•..•l de k"Josmismw.
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27 •ARTICI!I.o .l. Los recursos que obtenga e! &11000 provementes ""1 o los empréstilos que se eelebr •.", ""I~r,"i'k's de lo previsto
t."11 e! Arfi<'ok. J de este Decreso, dc~ran ser destinados a las inversiones públicas ProdUC';\;9S que Z\ conljnuadón se Iistan:

1. Al ",tinanciami""t<, J.: empréstitos y crédito, vi~..,nIL'"que fonnan pane de la Deuda Públka Directa del Eslado. por un 1n<»1I0
total d.: hasla ~]5.M.~'II(J".IJ(J(J.OO (j·I:.'IIVTlC/IVCO MIL Sj;(.\·UEIVTOS TRECE MllLOtv,.;S (X 'H(J( 'IENTOS l14/L PESOS (/0- too
¡"I.N. J. cuyos recurso« tut'ron destinados. en so origen. a invcrs;onc:s púbfic.as productivas;

11. Al Pill!o parei ••1 de la Deuda Pública Contingente del EsI:Ido. por un monto 100al de hasIa ~75,t'~5(J.OIJO.OO ¡SETECIENTOS
( 'IcV( '(.'I:IVT,~ r (VATRO ,\,flLLONES CUATR(X·/I!· •••TOS c'lNCUENTA MIL PESOS O/VI/K) UN), cuyos recursos tueron
deslinados por las Entidad". Acreditadas a inversiones poiblicus productivas:

111. ," pa!,lo de I,,~ !!Castosde implementación de los "mpréstitos .:uya cetebracién se autori7.8 en este Decreto, hasta por un monto
""lIi""'enl" al S.O% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTOJ del monto local de la suma de los mismos. gastos que, enunciativa
y 110limilaliv"I11~'flIe_ inclu)en: los gastos que genere la liquidación amicipada de los financ:iamientos: los gastos de estructursción;
la contratación"" la garanlin de pagO: la conlratación de operaciones d~ cobenura: la oonstilución de rondes de reserva: ~ el pago
de honorarios y comisiones, entre otros.

ARTicllLO 5.1:1 plazo mbimo del o los empréstitos q<le sil cejebeen al amparo de este Decreto no excederá de 30 (TREINTA)
rulos, incluyendc> hasta .1 (TRES) años de gracia para pago de ""pital. contados a partir"" la fecha de disposición del" los
fananciamienlos corn:spond¡c:n(C!S.

A.RTic( ILO 6. Lo> t;nanci",ni"nlos que se celebren al amparo del presente Decreto podrán denominarse en Pesos o en Unidades
de Inversióo.

ARTiclII.O 7. La tasa de interés ordinario que causen el o los empréstilOS que se .:elebren al amparo de este Decreto podrá ser fija°variabl" y el PIIJ!O de los intereses que causen el o los eln~tÍlOS respectivos podrá ser mensual. trimestral o semestral.

ARTicll LO 8. La arnortización del o los empréstilOS que se celebren al amparo de este Decreto se etel:luani mediante pagos
i~uales o crecientes de capital, o mediante una combinación de ambos. pagaderos "" forma mensual, trimestral" ""mestral. después
del periodo de gracia que. en su caso. corn..ponda a cada empréstito.

ARTícULO 9. 1.05 empréstitos cuya celebración se autoriza en el presente Decreto podrán contar con los Fondos "" Resen.·a que
resulten necesarios o conyenienles para lograr una mejor Cllliticación de su calidad credilicia, En consecuencie, se .lIIoriza
expresamente al Estado de Coahuila de ZIrrIlBoza para que a través del Iltular del Poder Ejecutivo del Estado o de! Secretario
Ejeculivo del Servicio de j\dministración Tributaria del Estado de CoahuilB de Zarsg028. realice los actos necosarios par •• la
constitución de lo. fondos de Reserva correspondientes para cada uno de los IinanciamienlDS. en su caso.

ARTíClJ LO 10. La. disposiciones de 105 empréstitos cuya cdd>rru:ión se autoriza en el presente Decreto podrán documentarse. en
su caso, n",di"nl" la suscripción de paga •••••mismos que podrán ser suscritos por el titular del Pod<:r Ej"cutivo del E.tado o por el
S""reuu'io Ej",-·ltlivl1del Servicio de Administración Tribltlaria del Estado de C~"uila de ZarayoZIL ..
Los pa~arés que. en su caso, se suscriban para documentar las disposiciones del o los er-nprestitos q~ se celebren al amparo de este
Decreto •• erán pagaderos "n .-non"da nacional y dentro de1t...-ritorio de la República. En el lexto de lo. mi$mos deberán citarse los
datos fundamentales d~ la peesent e RUtoriación así t!omo la prohibi...:iónde su venta o cesoo a extranieros .•sean ~stos gobien\os.
entidade, gubernamentales. organismos internacionales. sociedades o particulares. Los litulos de créduo ante. señalados no tendrán
vatldez ~i no ~onsjg,n.andichos datos.

ARTícul.O 11.· Se autoriza al ESlado de Coabuila para. por .:onducto del Titulee de la TC:SOTL'riaGeneral del Estado o del
Secretario Ejeculivu del S.•.\ TEC. ~~ún corres:pónda . ..:ontl'3ltar., en su caso~con una o varias lnstltuciones Financieras de
nacionalidud rne,\;.una. una garantia de pago oportun<' de 1(>$ern~ilos que se ....,Io:bren por el ¡{srado con base en la.
autorizaciones contenidas •." este 0..",..,10. en fa ••.or de los a.::noedores respectivos. asi como el tinnnciamienlo derivado del posible
ejercicio de dicho yaranlia. d.!oolninada en pesos " en UDIS. con pla7.0 de disposición de hasta 3/1 años n,"" ,,1 1'1""'0 adicjonat
necesaric pma su liquidación. por un monlO eQuival""le hasla del 6O'!io (SESENTA POR CIENTO, del monto total del o de los
empréstitos c.'orrcsponcJ;eJut:'s.

ARTicul.O 12. Se autoriza .1 Estado de eoahuila de 7.ang""" pan. por conduelO deltilular dell'od~r Ejecutivo del Estado o del
SccrClal'ill Ejo:euti",' del Servicio de Adminill1r8CiÓl1 TribtllJlria del E$lado "" ('oahuifa de Zaragoza. celebrer, en su caso. Ins
operaciones r'nllllck,..-a:oi de cuhertura que.te estim~n neccsaria.~ o convenlemes, por el pl8%<.1que se \!orl.llliderlO: necesario. a ~f<"c;tn de
evitar o disminuir riesgos cconOlnr..:c..l-rinanci~ 4U\:' pudi~raf1 d.:ri\lar de los empréstltos que se contraigan con base cu este
Decreto .

•\RTí('IJ1.0 13. So: uur •.•,.i"a ,1 Estado de Coahuil •• de Zanty<"" ram••..." caso de cOllsiderarlo necesario, IX" cond uc10 dd titular
del Poder Ej"cuti,o del ¡,,":.do .' dd Secretatio FJ«utivo del S.:tvido "" AdminislraciÓll TributAria del E..~t.,do de eoahuila.
contratar ":00 una " mas illSlilUCioo..'S tinanci<.'ras. en1fW'<Í'o1jl~hasta por S7.498'81HJ.{JfJO.OfJ (SII:.TE MIL el ATR(X 'JEN'¡VS
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PERIODICO OFICIAL v iernes 19 de ólj,(osh' do! ~o11
, N(}VEN'I:~ r OCHO MILI.ONES uCHOCIENTOS MIL PESOSIlflif(l(/ M.N./. para ser desei""""" ni relinallciami., ••to d•• los
"mprcistilos y .-n!ditos vill"nt"" q••••tOnnan patt" <k la o..ud. Pública Direc ••• ~""ul d•.•coeto pla:to c"nlruida por el Estado "0f1'I<1

responseble dír'e\."(O.derivada del descuento y/o t8ct~je de documemos con base M el Convunío d« ('OI;slill'ÓÚIl de una ('u,/ena
Pwdm·sj.", paru et IÑ.",",>lI" ti••Pm""",k"y .•' por MedirJ,. t'/",'rrVni<,us. celebrado por el Uobi"rno d'" estado de Coahuita 0011

Naci,.",a' Financrcra. S.N,C .• Institu.:ión de Banca Je Desarrollo, con 'echa 10 de dic:icmbrt· de :!()Ot). cuyos recursos tUet\.'n ..k:slinndo ••
en su (X"i~et1a inversiones pú~icas productivas;

El p8¡;O ,j,,1 " los emprélllilos cuya COnlratación se autori:<a en este .•••ntculo podrá rea [izarse a través de .:ualq,,¡, era de los •
mecanismos de ""go que se establecen en este Decreto.

El importe del o los tin:Lnciamientbs a qu.e allJde el presente Arnculo no -comprende los intereses. ni los accesorios legales y
financieros que deriven de los mismos.

Asimismo se autoriza al Estado para retinandar cualquier .:mprés1ito de corto plazo que haya sido contratado, o !'iC f,.:omnf~. l)ilt"'á·
retlnanciar Ios tinallCiamienlos derivados del Coevenio a qtH: hace mención esee Anículo.

ARTicULO 1.•..Los. c:rnpréstitos cuya celebración Sto aUloriza en t!'Ipresente Decreto contaran corno rnecan isrno I,.J ~iL:uICl de¡
palio. con algUtlo de los Fideicomisos lrrevccaetes de AdminisU'dción y Pago o mecanismos J" pago. cuyas car;¡r{:IJisli.:as ''1
sellalan en los A •••ic.loi \5. 16 Y 17 de ClO!e Decreto.

1;1 Estado podr" asignar O afectar un porc:entaje de las Panicipaeiones Fl!deraJes (Ramo 28). de las Aportacic fed"f.a~s (R 1110

3:1). o de los ingresos propi"" del E9I4Ido. que. en "" caso, sean patrimonio del o los Fideicomisos. para el p O de cad o e los
"mpréstiios qee contrste •• amparo de esle Decreto, dicho porcenlaje asignado será detenninado para ea financiam "ni . por el
Ejeeutiv<> Estatal. por .:onducIo del ~o E.i«ulivo del Servicio de Administración Tributaría d Eslado de I::oahuila de
Zar"8oza. IraJándose de oblipciones cuya fuenre de PllloIoooan las Participaciones Federales u oeros in os propios dd Estado, o
por cORdu.'IO a••1Tesorero ~ del Estado,lratándose de obli!!llCiones cuya fuent e de pago sean las .•••portaciones Ft..kral"".

ARTicULO 15.Con el propósito de estabIe.:er un mecanismo de pago para los empréstilos o linanciam¡emos <jUtl contraiga el
Esrado de Co.huila de ZanIgoza en, ténninos de lo prevista por los parrafos primero y tereero del Aertcuto. 9"' ~e la Ley de
Coordi"""ión Fi_1 FlOderal en ~i8or y por los Ankulos 71. 74, 7S, 76. 77, 78 Y demás ",lali"05 y apticables de la Ley de Deuda
Pública para el Cstado de Coahulla de Zanl¡¡o:za, cuya rumte de P"80 sean las Participaciones Federales, se autoriza al Estado de
Coahuila de ZaraaoZll pu1l que, a través del litular del Poder Ejecutivo ~ Eslado o del Secretario Ej"culivo del Servicio de
Administración Tribularia del E8tado de CoahuUa de Zara¡¡¡o:za, constituya como Fideicomilente. un Fideicomiso trrevoceele de
Adminlstl'acÍÓl1 y Pago. Y a atecur al mismo, como palrimonio Iideicomitido. el porcentaje necesario y suticient,e de los derechos
que so~ 111$participaciones en ingresos fedenlles (Ramo 28). Pft'!ICnles y futwas.. le COIi I!8pondan .•1 Estado de Coahwíla de Zaragoza.
as! como el producto derivado del ~""'¡cio de Wes derccbos. a e1ecto de: que la institución lkIuciaria ~iente. entr ••otros objetos
y fines.. realic:.:. por c_ del Estado de Coahuila de ZanIgoza, el ~ a los IICTCedores del servicio de empréStilos. créditOS o
tinanciatnien"", OIorpdos al &lado de CoUIuila de Zaragoza. induidos los cm~i_ que se eeIebrcm con !>as.. en lu ••••lOrizacion ••••
conlenid"" en M •• Oeerdo. ~iempre que las obIipciones com!$pondiCllles hayan sido contraidas por el mismo en lermino.¡ de lo ~iSlo
por los cilado. pérnlfos primero y Ir:rco>ro del Anlculo 9" de la Ley de CoordinaciÓn Fiscal ten viljOl' y se encueruren debidamente
inscrilaS en 01 Fido!ícomiso. Contrato en el q••••el EsIIIdo de Coahuila de Zaragoza participará también par.I ,,1 efecto de r""i!>ir e •••.•'idades
rernarkn1tt:s.

t'J porcentaje rct~tido en el p8tJ'afo anlerior deberá ser uplicado a todas y cada una de las minlstraciones '1u<! por concepto de
Part;C;paciOllCS Fed erates (Ramo 28) efectüc la Tesorería de la Federación en favor del Estadod e Coahuila de Zaragoza,

l~J Fideicormso lrrevocabte de Adm;njstracHln y Pago antes rderido~ no será un tideicomiso J~ garunria. sint"l úrucameute un
vehicuto de pago de 10$ flnanciamtemos contraidos pot el Estado de Coahuila de Zaragoza qoe sean insceitos ,,'n el mismo.

En caso de.: clJn~;ck:r3rScl' necesario, ~, F.stado de CoanuiJa tk Zaragoza podni ¡mplelnentar más de un Fideiconusc con las
c:ank:lcríslÍi:HS del ~ue se autorim cm este AnicuJo .

..\RTi('lll.O 16. Con el propósito de establa:cr un mecanismo de J)380 para los empréstitos o flnanciemicneos l4uot: ~ol1tmig~l •...1
ESLlldo d< C",)8huila <k Zaragoza en términos de lo previsto por ~I .-\nic-ulo 50 de fa Ley de Coordinadón "'i~a' en v igor. y por lus
/1.rt.í<:U,OS71. 74. 75.76.77.78 Y demas relativos y apfi.:ables (le la Ley de Deuda Públi~par. ,,1 ¡¡••ado de Coahuila <1"Z.r~",o"".
cuya t"""l" de pago sean las Aportaciones federales. se a'>lori:l.a al Estado de Coahuila dC-üra~oza pura que. a través de 1 !ilul."
d.:l Poder Ejl'\:Llti\" del Estado o del T"""reTO Genenll del Eslado. "on.<ÜIU)'" ~I.,Ficki~",nil<'Iltc. un Fideicomiso Irrevocable de
Administración y l'ago. y 11at'e<."tat al mismo. corno palrimonio tldeicomilido hásIa el :!5"~ (VEINTICINCO POR CWNTO) l>."" su
caso. ha,ra ~I p<>n:"nrJtj.: O monlO má.ximo q"" ~.,.,.,ita la L,,}'. de los i"llh'SOS y/o detl!..'hos presentes >' tlnuros <¡ue sobre las
.'\1"'<1"";''''''' F~oJcr-¿I.:>correspondierees al Fondo de Apofta..'ÍO"". para el I'ortal«imienlo do! las I;ntidades Federauvas (hmd" VIII .1'"
K'lIno G,~",r,,1 3.<)}/ o aqudlos f<>ndos que, en su caso lo o;us¡jluyun o com pltm'l""len. le correspondltn ,,1 Esnsdo de C,,,,iluila de
~.ar.g"~ll. así COtll<1d producto derivado dd ejo:rcicío de taks ..ten.•••-no.. (" has.tu el pon:entajc ","'in,,> qllc en 'u caso permita la Ley. de
e••••I"ui...'r ,lIrQ Fondo de Aponacion.::¡ Fcd.lrales Q1l" en to suc.sj\<o $I!II........."uble de al ec tarse "n termines "" lo prcvisrc por la Ley de
n,,~'Jim,,;i,'n Fi",,,I). a e 1<:':10 de 'lo.: la inslÍlt"'jón Iidu e..¡aria correspondieme .••mrc otros objclo$ y fin.:s .•.••alíe". por cu enta del blado
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Ik ("oanuila do: 7..ata!,'O;o.a. el pago a los ~ del servido de los empro!stil<JS., "réditos o .:uaIesqui.". otro ,ipo de 6nanci....,i""lOS
"IOfgado. al !:::dado de Coahuila de Zaragoza. incluidos los "",préstiros que se c:cI..tore., c"" ba5e "" las autorimdooe" ~-onl"nidas en este
Deereso, siempre CJ"" las obIigaciooes cum:spondhml ••••hayan sido .-ontraidas por ••• mismo en l6mi"..,,, de lo previsto por el citado
.••n;"ul., so de la Ley de Coordinadón Fi""'" en vigor '1 se ene ••••••ren debidarn.cnte in...mas en el Fid"icomiso. COn/rato en '" que el
l:s1a<lo de Coah"i 1•• de Znrago:.a participará también para el efecto de "",ibi, .:antidades remanentes.

l.es porc"ntaj"" reteridos en el párml" anterior deberán ser aplicados a todas y cada "na de las mioistracion.:s 4"" por concepto de:
iny,eso5 del Fondo de Aportaciono:s para el Fortalecimiento de las Sntidlldes FC!derativas (Fondo VIII del Ramo ame,al 33),
eteetúe la Tesorería de la Pederación en favor del Estado de Coahuila de Zaragoza.

Iil Fideicomiso Irrevcceble de Administra<:ión y Pago antes nelendo, no será un fideicomiso de yammia. si"" únicamente un
vehículo de "ago de los tinaneiamien.os contraidos por el Estado de Coahuila de Zaragou que sean inscriros c'" .:1 mismo.

En caso de "oosiderarse nec:esario, el E!ICado de Coahuifa de Zar"!ou podrá irnplementat más d.e UI1 Fideicomiso con las
caractBisticas d,,1 que se autoriza en este Artículo.

ARTicL'LO 17. En adidón a los Fideicomisos cuya constitución se autoriza en los Artltulos 15 y 16 anteriores, el Eslado podrá
establecer. bajo cualquier fonna Ies-J, mec.nismos p•••.• el pago de los empréstitos o financiamientos que cOrllraiga con has e en 10
autorizado en este Decreto, pudiendo alec:tar. como fuente de pago los ingresos propios del Eslado derivados de contribuciones,
cobranza do: cuotas. cooperaciones, derechos. productos, aprovechami"RIos o cualesquier otros ingresos de los que puedan disponer
de conformided con el Articulo 71 de la Le'l de Deuda Pública para el Estado de Coahuila de Zaragoza. en los porcentajes que
resuhen n«;c9BI'Íos )' suficientes para el pago de los finan<:iemienlos resp«rivos.

ARTiCULO 18. Los Fideicomisos Irre\<ocables de Administral:ión y Paso • que aluden los ArtklOlos 15 y 16 de esse Decreto.
inclui"'" una disposición JlOf' vinud de la cual el Estado de COtIhuila de Zarqora. JlOf' c:cmduc:to del Secretario FJecutivo del
Servicio de Administración Tributaria del Estado de CoaIIuila de Zaragoa o del Tesorero Oeneral del Estado. según corresponda..
notificará a la Tesorería de la Fedcra<:ión oobt-e la celebración del fideicomiso respectivo y l. afectación de las parti<:ipaciones
FederaJes (Ramo 23) a que hace mención el Artiatlo IS, o de las Aportaciones Federales correspondietlleS al Fondo de Aportaciones
pal1l el Fonalecimiarto de las Entidades FecIentti\l1lS, Fondo VIII del Ramo GcnenoI 33 (o de walquier 01tO Fondo de Aportaciones
Federales QUC en lo sucesivo sea susceptible de atectar.oe en ténninos de lo previstO por la Ley de Coordinación Fiscal) a que hace:
mención el Artículo 16, correspondientes. e instruirá de tnancTlI irrevocable a dicha Tcsorerla de la Fedenocióo para ~ .•• partir del
mes de la firma de dichos <Xmtratos., entregue a la institución fiduciaria COITeSpOII<Iiene los montos presentes y futuros derivados de
la aplicación del porcent'lie sobre las Patticipac;iones Federales (Ramo 28), o de los ~ sobre laS Aportaciones Federales
respectivas, ptII'8 ser apliQdcs ¡l1 pago de los tiMl1Ciamimtos que ".,." debidamente in!cri1OB ante dic:1Ios fideicomisos Irrev<Xables de
Administración y Pago. incluidos los erT1Jlft!stitos que se celebren con base en 1••• autori28cione& eonteniclas en este Decreto.

En dicho escrüe se deberá ."ñalar que la instrucción correspondiente tiene el carácter de irrevocable debido a que es parte
fundamental del mecanismo necesario para el pago de •••••ob'ipciones c:ontraidas por el Estado de Coahuila de Zaragoza en
términos de lo previsto por los pt\mIfos primero y Iercero del Anlculo 9" O del ArtIculo 50 de la Ley de CoordinACión Fisc.l en
\ii!lEor. "CS"n resulte aplicable. )i en consecuencia. un medio para cumplir las obligaciones de pago que contraip el Estado con
diversos acreedores y que los hfrminos de dieha instrucción únic:ameme podrán ser modificados oi se cuenta con la aceptación por
escrito de .odos los ••-recdores inscritos en el Fideicomiso y se cumple con lo previsto en el sill"iente plÍrralo.
De confonnidad con el Artll'ulo 76 de la Ley de Deuda Pública para el Estado de Coahuila de Zarag07.n. los términos de la
instrucción irrevocabk a la Tesorería de la Fed.mlción antes sellaJada únicamente po""'" ser modificados si el Ej"cutivo Estatal
remite a dicha dependencia una solicitud por escrito en la que así lo requien> y a la que deberá adjuntar los siguk~>t,'lI documenios:

Al El Decreto en el que el Congreso del F.stado Ubre y Soberano de eoahuila de Zaragoza autorice expresamente la rnoditlcaclón a
la instrucción lrrevoceble:

B) Un listado. emindo por el Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Adminjstración y Pago~ de los Fideicorrusarios <:11 Primer
Lugar cuyos. financjanlientos. se encuentren inscritos ,en dicho tldeicomiso en la fecha en que se pretenda modificar la instrucl.:Íón
irrevocable: y '<,

e) 1", acepl"ci"n e.'prCSJI y por escríroa la. o 1as, modificaciones de que se trate emitida por todas y cada una d" I.s persona,
tisic~s o morales qu~. en ese mom~nro. ~n Fideicon,isarios en Primer Lugar en el ret~rído Fideicomiso de /\dministradún y Pago
de acu e rdo al lisiado de fideil:ornisarios en Primer Lugar señalado en el inciso B) que precede.

.-\RTICI' LO 19. Se autoriza al I!•• ado de C"oaho.tila de Zaragoza pora que. por coedecto dcllitular del Poder Eicculivo del Estado o
dd S""rc':trio Ejecutivo del Servicio de Administracióo TributariA del Estado de Coahuil. de Zaragoza. según S" requiera. a electo
d" f'Osibililar f. irnplementeción del retina""iamicnlO o reestru c.ura"ión de 1•• I""'da PUbli.:a del Estado se"aladn •.n 1,," Arlil'ulos .-
fnu·ciones l. y U. }' 13 de este D«rd:o. m()(urlqtlt!. revoque (J extinga los .:idcic:omisos y mecanismos I~al~s que s..: hubi~
cc'~brndo previamente para g.aranti7.ar o rcatizar el pago <k los CSnrni"ilifOS y créditos que integran dicha Deuda. Entre tas
mooific ••cior ••..,. ••ntes refcridllS. el Estado podra increlllentar o ~ucir. según fe!tulle necesario o conveniente. los pcrcemajes do:
Particip."iun.:. F"derales afectos a los mismos.
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AS"tnli.llliIl1Q So': autor;~ al Estado de CoanilliJa de ZarayOZ1l para mod.ti-:..tt' l) n,..-V0t,:'Df" JWi instru..::dol't~ irr~Hx,albJ('s giradus en
tém.inos de lo pn!~i ••o por lo~ FideicomiS<)$ ref eeidos en ,,1 pill'l'lll~ anlerior. una vez '1"" se cumpla con los requisitos qu••••.•"
adil;ión a la aatorización Que: !k: contiene en este Anicu'o ..prevean S~ contratos respectivos.

L~nd e1ISO de qlfl::' para la nlOditicación O feVQC&!:ion corrcspondieme. se requiera. como requisito prevIo a Ia .au(oTi~KiÓf1 por d
C~mgrcso dd EKtad~ 400 dicl10 Podt:r ~gisllllivo reciba la autorizadón e."prea. y por escrito a la modificación d~ que Se!' mne
emitida por Iodos los A.~don!8 insc:ritos en .:1 Fideicomiso. él Poder li:j-.tivo del Estado deberá presentar BOl" e 1 C<>nBJ"'SO'"
Ini~ilItiva de ~ P""I la 1IIIIOri:zació" corrospondiente una '''2 '1"" ,,"eni" con ta aUloriZIICión de los Acreedor". inscruos en el
I'id"¡~umi.o de que se trate.

ARTIClILO lO. Se autori ••.•••al Eslado d.; Coahuila de ZaragolW para qu e, por conduCI., a..1 titular del Poder Ejecutivo d~1 Estado o
del Se<:"'I.riu Ejee'Ulivo del s"rvio:io de Administración Tributaria dd Estado de Coahuila de Zarn¡'IOla. según se requiera. a efecto
de posibilitar l. impl""'."..aci6n del refina~íami"n'" o ""''SIruct" •.•cion de la Oeuda PUblica do:l Estado señalada en los Articulos .¡
r,..",IO_ l. y 11. Y U de ale DecteIo, modifiq ue , "."cele o. en su ';"';0 s_iluya cualquier !,!aralllia otorgada con relación a los
cmprésdlCIII y cnódÍlOJl que imept díelut Deuda.

ARTicuLO lJ. Se aUUlri2a al Esudo de Coahuila <le ZaraSO za para. por conducto del titular del Pod, er Ej"cutivo de! Est./do" ~uliJr
d.:J Senrido de AdrninistJacl6n Tri"-ia del &lado de eo"huil. de Z:tta¡¡oza, __ ••••.•18 dos instituciollCS cali focaf!o~alor""
que .,ti'=:an 1•••• m<:jores oondiciones de precio. expetien<:ia. calidad a.. ......,,;.,i<.l.oportunidad y <Ienui$ circuru.'ta.,.;i~ pe~nles. aerecro
do:que emitan la calificación sobre la calidad crecliúcia de los empn!stilos que se: celebren <X>Il base en este Decreto.' .

ARTíCULO 22. Se autoriza al EsUldo de Coahuila de Zara!!"za para que. en caso de qu.: durante el pro4"SO~"~1l rC~in•• ciar ~
sustiluir los "mp,<'s. litos y créditos a que aluden los Arríe.los'¡ r....,"¡oncs l. y 11. Y 13 de es te Decreto. r~e'iba o crt,.. U 01' rtas, d.
las i"".ituciorM!S financieras acreedoras tendientes. la r<:C$truclurac:ión de alauno o "/MImOS de los emp--'ililos '·!I"n~. Itagan
innecesario su retlnanciamh:m:o 0, por cualquier OCta causa, tc1n.Illc necesaria o conveniente su r~'C~s9'''ctllraci n. opu: por dicha
reestructuración Y. en "OI1SCCu"",,ia. celebre el o los actOS jurídicos correspondientes.

El pago ~I servicio de 1•• deuda derivadll ~ los cmpn;stiIOS o cr~!os que, en su caso. se rcestrUCllJ'''" en t.;m,i~ de la ""lori=..:ión
contenida en este Articulo. podrá reali_ a través de los fidci.-omisos o mecaniSlTlOS de piOjO exiseeoees en la :Ioctualldad o de los
Fideicomisos Irrevo,:ab~ d.; AdminiotnlCiótl y Pago y mc.:anisnlOS legales a""" ••Iudcn los Articular 15. 16 Y 17 de ';"1" Decreto,

ARTicULO lJ. El P~ EjccUlivo det E$Iado cIebeni incluir dentro de las Iniciativas de Decreto de Presupuesto a.. Egresos del Esw:Io
de Coattuila de Zaragoza. en rorm. anual. la o las parddas ~es necesarias y wficientes potra cubrir. en su totalidad. el pago do:l
.."yicio a.. la deuda pUblica •• cargo del Estado derivadll de los ~ilOs que se celebren o. en Su caso reeslru<;turen. al ampato d.:'
pn:scntC ~o. incluidos su~ accesorios legales y CXlrIIractUaIes. lo cual será vigilado por el Congrao de, Estado.

Las partidas presupuestales antes sci'ialada5, serán autorizadas anua/mellte por el Congresc del Estado en términos do: lo prevísro
IX" lo. 'Artícu los J3 ' •••«ió" XVII y 19 de la Ley dIO~ud •• Públic.:. para el Estado de Coahuila de Zaragoza.

ARTícu LO Z". En términos de lo previsto por e1 Arti.:"lo:!7 de la Ley de o..uda Pública pa •.• d Estado de Coabuüa ue Zar ugoz ia.
en virtud de que la "",mrata<;ión de los ernprtslilOs que se aut"r1za en este Deereso, implica el ej",cicio de montos y conceptos de
,,"deudami.:nlo no previssos O adiciOl18h:s a los llUIatizados en la Ley de Ingresos del Estado para el fjercício fiscal del Ailo :!O I l.
dicho ordenami~"lo debera reformarse ° adiciona"", a tin de coesiderertos. Asímisn>o. se deberán realiz"r los ajuste.s
correspondientes, en el Prcsupu"stO de Esresos del ESlado para el E.i=ieio Fiscal 2011. En lodo caso las reforma o adiciones antes
..,/taladas deb.,.,¡" rc3Iiz..rs~ previamente a que el Estado a.. Coahuila de zaragoza CONmigo. los emprésuros antes referidos.

ARTíCllLO 2li. El Poder Ejecut;v., del. Estado. por conducto del Secretario Ejeeutivo del Servicio de Adrrnnisrración Triburaria
de' Estado de Coahu.la de Zaragoza. deberá solicitar la inscripeión del o 10:1empréslÍlos que se celebren al amparo de este lJ"c" .•to
en el Registro de Obligaciones y EmpresiÍlO$ de Enlidad.~ Federarivas y Municipios que lleva la Secretaria d e Hacienda y Crédito
Públ ieo e lnseríbirtos L"fl ,,1Registro Único de Obligacion\.':l y Empn;slilos del Estado de Coahuila de Zarago'lll que 11.,. e! propio
Servicio de ..••dmillistr ación Triburaria del Estado de Coahuila de Zaragoza.

ARTiclJLO 26. Una VI!Z refinanciados 'Y liquidados o. en :,;\1 ~iiSO) reestructurados, 'os empréstitos y créditos a que aluden to~
Artícul ••.• " r•••••·cioocs l. y 11. Y 13 de este Decreto con 1"" ....cu";¿ provenientes do:l O lo,; empréstitos 4"~ S\.' celebren :.1 amparo
Jel mismo. el Estado de Coahuila de Z••ragoza dcb.:rá solicita». por conducto del Secretario Ejecutivo del Servici, de
AdminiSTración Tributaria del Estado de Coahuila de Za.-d!:07.o1.en su CilSC>. la cancelación de las inscripciones correspondientes •
dichos .:mprestito:t ante el Registro ~ Obllgac;:ioncs y Empré-stilos de Entidades Federariv •.as y .\runicipios que lteva la Secretar-ia Jc
Hadc:nda y Cr~díl<.'l Público y debeni proc.:der a la 1..'"a~I.al:Íón Ik la anotación qltt:' correspond« ~11 el R~gj,aro Uoi co de
Oblig,..:íL)t1(,."S ~ Emprc-sti(()s ti.eI Estado de Coahuiln de Zara~oza

.-\NTíC·lILO 27. Hn t':","in06 d. In previsto por .1 Arti.·.1o .f() de In Ley do: Deuda Pública para ef bt,,<lo d, (,,,"huil" de
/.aril!!"";'. el uiul ••r .1,,1 Poder Ejecutivo del Estado d.:her;i r"mil;' al Congreso del F.stauo. dentro ue un ptazo de sesenta dia,
naluralcs. contados a partir de la lecha de c~lebraciún de cada ""0 de los emprésntos <lile contrare al amparo del presente Decreto,
W) in'~,nnc por cscriro que r~tkjt: d momo. forma y términos de: Ia.~mismos. incluyendo plazo. g.,..acia)o' tasas de interés ",}rdinaria:
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morstoria, acompañando copia de los documentos en los que consten los actos jurídicos y. en su caso. ¡ilulQS dt: "rédito que los
documemen •••sí corno Información sobro: la apli<:8C'Óf1 de los recursos correspondientes.

1.0 animar. sin pe••juicio de la información qee el Ejccuti,o Estatal deba remitir al Coo!!reso del Estado sobre la situación de la
deuda publica estatal, al rendir 13Cuenta Publica del Estado. .

ARTicllLO 2:8. El Poder EjccUlivo del Estado deberá ac:ompallar los informes financieros del o los fideicomisos a que aluden los
Anl~ •••,- 15 y 16de este Decreto. al rmdir. anualmente. la Cuenta Pública del Estado de Coahuila de Zarago2JI.

ARTíCll LO 29. Las autorizaciones para celebrar los 3C1OS jurídicos a que hace mención este Decreto .,,;tar"" vigentes hasta el día
31 de diciembre de 2012.

ARTícULO 30. Se autoriza al Esrado de Coahuila de ~ patIl que. por condUl:to delcitular del Poder Ejecutivo del Estado o
del Secretario Ejecutivo de! Servicio de AdminÍ$ITaCión Tributaría del Estado de Coa"uila de Zaragoza . o de ambos. lICIuando en
I'onn ••COIjjunta.)' do: conformidad con las leyes aplicables:

l. Realice todas las gestionc!s y ml,.,it es ncccsarios ame las entidades públK:as y privadas q••e correspondan. tendientes a la
cclebrac,ón de los empréstitos a que aluden los Artk.1cos J,. .• Y 13 de esae Decreto; y. en ~en,,",l. a la "el""""'iún de las
operaciones financieras 'Y acrosjuridioos que autoriza este Decreto:

11. Nesocie y convenga. observando lo previsto en este Decreto. todos los términos. condiciones y modalidades cuY" inclusión se
estime necesaria en los contratos. titulas de crédito y. en general. _jurídicos con-espondien1eS;

111. Negocie y convenga todos los tc!nninos. condiciones y modalidades adicional"" • los previstos en este Decreto. cuya inclusión
se estime necesaria en los c:ontratos. tilulos de crédilo Y. en general., ac:tosjurídic:os correspondientes;

IV. Su.crlba o celebre. segun corresponda. los IIClosjurídieos y lit ••los de crédito que ~ten los IOmpréstitos; y. en general,
cualesquier otros contratos o actos jurldicos o adrnlnistrati\los que sean necesaríos o convenientes para el cumplimiento de lo
previstO en este Decreto,

V. La. tllcultades que se seftalan en las fntedones l•• IV. de este Artículo serán ejen:idas por el Tesorero General del Estado
cuando los empréstitos respectivos tengan como fuente de pago Aportaciones Federales. AdicionaJmenle. en caso de resultar
nc:o:es&Tioo conveniente, el Tesorero General del Estado -..á fiocultado jIIII'a celebrar en representación del Estado. cualquiera de
las operaciones financieras y actos j urídieos que autoriza este Decreto.

TRANSITORIOS

ARTíCULO PRIMERO.- El presente Decreto entrará en vigor el di. siguiente al de 5U publi.:ac:ión en el Periódicooticial del
Estado de Coahuita de Zaragoza.

ARTícULO SEGUNDO.- Se derogan todas las disposiciones que se opongan. lo dispuesto en este Decreto.

ARTíCULO 'n:RCERO.- PubHques.: ,,1 p~te d"""eto en el Periódico Ofiáal del Estado.

DADO en 101 Salón de Sesiones del COftlft1OO del EshOdo. en la Ci.dad do. SaltiJ ••••C••••b ••ila do. Zaragou ••• los dieeiocbo di •••
d.1 m.,. de ago.oto cUI .ño dos mil I>nee,

~PUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALER."
(RÚBRICA)

DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
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I..oTH TIPA MOTA

(RlIBRICA)
JOSÉ MIGUEL BATARSE SILVA

(RÚBRICA)

1M PRiMASE. (..'OMIINíQU ESE y OBSÉRVESE.
Salti"u. Coahuíla, 18 de Agosto de 2011

El. GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

UC .IORGE JIIAN TORRES LÓrU
(RlIBRlCA)
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EXTRAORDINARIO
ORGANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE

ZARAGOZA

REGISTRADO COMO ARTicULO DE SEGUNDA CLASE EL OlA 7 DE DICIEMBRE DE 1921.
FUNDADO EN EL.AÑo DE 1860

LAS L.EYES, DECRETOS Y DEMÁS DISPOSlcrONES SUPERIORes SON OBLIGATORIAS POR EL. HECB~'
DE PUBUCARSE EN ESTE PERIÓDICO '

LIC. JORGE JUAN TORRES LÓPEZ
Gobernador In1erino del Estado de Coahuila de Zaragoza

i
LIC. GABRIELA ALEJA.NDRA DE LA CRUZ RIV AS

Subdirectora del Periódico Oficial
LIC. DAVID AGUlLLÓN ROSALES

Secretario de Gobierno y Director del Periódico Oficial

INDICE
PODER EJECuTIVO DEL ESTADO

DECRETO No. 536.- Se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones del Oecrc:to No. 534 por el que se
autoriza al Estado de Co1Ihuila de Zaragoza a con1ratar empréstitos para ser destinadoil al refinanciamiento de la deuda
pública •••tatal a su C8ll!0 que se inclica, y Il cclebtv las dem6s ~ones financieras y actos jurldic:os que se seftalan,
publicado en el Periódico Oficial del Estado No, 66 Primera SecC~. el día 19 de agosto de .2011,

EL C. UC. JORGE JUAN TORRES LÓPEZ. GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE. LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA. A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUJLA DE ZARAGOZA;

DECRETA:

NÚMERO 536.-

ARTÍCULO ÚNlCO.- Se reform, •• los Artículos 1,3 primer párrafo. 4,13 primer párrafo. 17. 'Y 19 primer párrafo; se adiciona
un scgtmdo p6rrafo al Articulo 3. puando el actual segundo ",""aro a ser tereer pán-afo; y se deroga el último pánafo del Artículo
J 9, todos del DECRETO No. 534.- "DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUlLA DE ZARAGOZA
A CONTRATAR EMPRÉSTITOS PARA SER DBSTINADOS AL RBFINANClAMIENTO DE LA DEUDA PÚBLICA
ESTATAL A SU CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMÁS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS
JURíDICOS QUE SE SE!ilALAN", publicado en el Periódico Oficial del Estado el día 19 de agosto de 2011. para quedar como
sigue:

ARTÍCULO l. Se reconoce, autoriza, aprueba 'Y ordeaa el pago de 111 Deuda Pública del Estado que asciende a los montos
seftaJados en los Artfculas 4 y 13 de este Decreto, comrafda een In.rutlKiones financieras mexicanas, mediante financiamiento. 'Y
otras operaciones que en este acto se ratifiCllO, los cua1e& fua'on destinados. en su origen, a inversiones públicas productivas en
t~inos de lo provisto por el ArtIculo 117 fiac:ciÓDvm de la Constitución PoUtica de los Estados Unidos Mexicanos 'Y su
C'luivalente de la Constitución Est8IaI.,
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ARTICULO 3. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaraeoza para, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o del
Secretario Ejecutivo del Servicio de Administración Tributaría del Estado de Coahuila, contratar con una O mAs instituciones
financieras, empréstitos, hasta por el monto total que resulte de las cantidades que se seilalan en los ArtíeuJos 4 y 13 de este
Decreto, cuyo pago se reali:zará a través de los mecanismos que en d mismo se establecen.

Lo anterior, en el entendido de que d Estado podrá reñnanciar gualquier empréstito. crédito u obligación de pago contrafda
previamente a la fecha en que se concluya la forma1izaci6n de las aperac:iones de rcfinanciemiento a que al uden ros Articulas 4 y
13 de este Decreto. o contratar cmpr6stitoa o a'édltos adicionales, siempre que d monto total de la deuda que resulte no exceda la
sumade los montos autorizados en diohos nurnerales.

ARTICULO 4. Los recursos que obtenp ,,1 Estado provenientes del o los empréstitos que se celebren en términos de lo previsto
el> el ArtIculo 3 de este Decreto. deberán ser destinados:

1. Al refinanciamiento de Deuda Pública Directa del Estado, hasta por LID monto total de $25,613'800,000.00 (VEINTICINCO MIL
SEISCIENTOS TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS eo/ioc M.N.);

11. Al pago de Deuda Contingente del Estado, por \ID monto total de hasta $754'450,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA Y
CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.);

111. Al pago de los gastos de ímplcmentación de los empréstitos y refinanciamientos cuya celrbración se autoriza en este Decreto,
huta por un monto equivalente al 5.00/0 (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del monto total de la suma de los mismos, más el
Impuesto al Valor Agregado, gastos que, CDUllCiativa y DO limitativamente, induyen: los que genere la liquidación 'anticipada de los
financiamientos y tenninación anticipada o modificación de instrumentos derivados asociados; los gastos de cstructuración; la
contratación de la garantía de P'SO; la constitución de fondos de reserva; y el pago de henoearios y comisiones, entre otros.
Adicionalmente, el Estado podrá contr8tat' operaciones de cobertura, o instrumentos deriwdos. cuyo costo no se considerará para
efectos del porcentaje scftalado en esta ftacción.

ARTICULO 13. Se autoriza al Estado para, por conducto del titular del Poder Bjecutivo de! Estado o del Secretario Ejecutivo del
SeIVicio de Administración Tributaría de! EstIIdo de Coahuila, conCratar con UDa o mú instituciones financieras, empréstitos. basta
por $7,498'800,000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS
00/100 MoN.), para ser destinados al refinancíamiento de las obligaciones de Pllgo que forman parte de la deuda referida en el
articulo primero de este Decreto, originalmente derivada del descua\to y/o ·fiI<:t<lnüe de docwnentos (incluyendo sus reestructuras O

refinanciamientos) con base en el Convenio de Constitución de una Cadena Productiva para el Desarrollo de Proveedores por
Medios Electrónicos. celebrado por el Gobierno del Ilstado de Coahw1a con Nacional F'1JIWlCiera, S.N.C., Institución de Banca de
Desarrello, y/o de cuak¡uier otro tipo de descuento y/o filctorajede-clocumenfOs, cuyos recursos fueron destinados en su origen a
inversiones públicas productivas;

ARTtClJLO 17. Con el propósito de establecer un mecanismo de pago para losempr6stitos o financiamientos que contraiga el
Estado de Coahuila de Zaragoza en términos de lo previsto por el Articulo 71 de la Ley de Deuda Pública para el Estado de
Coahuila de Zaragoza y demás relativos y aplicables. se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para que, a través del titular del
Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario J:\jecutivo del Servicio de Administración Tn'butaria del Estado de CoahuUa, constituya,
como Fideicomitente, un Fideicomiso Irrevocable de Adminillración y Medio de Pago y afecte al patrimonio de dicho fídeicomiso,
tlasta el lOO"A. (CIEN POR CIENTO) de los ingresos derivados del Impuesto Sobre Nómina, a efecto de que la instituci6n
fiduciaria correspondiente, entre otros objetos y tiMa, ralice por cuenta del Estado de Coahuila de ~ el pago a los
acreedores del servicio de la deuda derivada de .empréstitO$ o financiamientos otorgados al Bstado de COMuila de Zaragoza,
incluidos los empréstitos que se celebna QOIl base en las autoriDciones contenidas en el presente 'DecretO. siempre que las
obligaciones correspondientes hayan sido COIItrafdI8 por el mismo en t6nninos de lo previsto en la Ley de Deuda Pública para el
Estado de Coahuila de Zaragoza y se encuentreII debidam<mte inscritas en el fideicomiso.

El Fideicomiso de Administración y Medio de Pago antes referido. no será un fideicomiso de garantÍa,. sino únicamente un vehículo
.de pago de los financiarnientos contrúdos por el Batado de Coahuila de Zarag<>7a que se.n inscritos en el mismo.

El Fideicomiso de Administración y Medio de p. referido en el presente articulo podrá ser el mimJo fideicomiso que se
constituya para efectos de lo seftaIa40 en el mlcu10 15 '110 16. Se autoriza al Ejecutivo del &tado a negoci..-Iu cláusulas, t6Trninos
y condiciones de los cootratos relativos, pudiendo establecer, entre otras cosas, cláusulas relativas a fondos de reserva, coberturas
de tasas de interés para los {mancianJjeat08 illlCritos, garantfas de pago oportuno a favor de los acreedores, y factores de aforo para
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cubrir pagos acelerados en casos de aceleración o incumplimiento. Se autori ••• al Bjecutivo del Estado a otorgar los mandatos
irrevocables y demás actos necesarios pata perfeccionar la afectación de los ingresos del Impuesto Sobre Nómina al Fideicomiso de
Administración y Medio de Pago.

ARTÍCULO 19. Se autoriza al Estado para que, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Iljccutivo
del Servicio de Administrac:ión TribU1aria del Estado, seg(m se requiera, a efecto de posibilitar la implementación del
refinanciamiento O reestruc:turación de la Deuda I'tIblica del Bstado setWada en los ArCfcvlos 4 y 13 de este Decreto, modifique,
revoque o extinp los Fideicomisos y mecanismos legales que se hubieron celebrado previamente para garantizar o realizar el pago
de los empréstilOS y crédilOS que integJ"1lll dicha Deuda. Entre las modificaciones antes referidas, el Est!>ÓOpodrá incrementar,
reducir O desafectar, según resulte necesario O conveniente, los poreentaies de Participaciones Federales afectos a los mismos .

••• Se Deroga

TRANSITORIOS

ARTÍCULO PRIMERO.- El presane Deereto entrará en vigor el dla de su publicación en el Periódico Oflcial ~ado ~~i
Coahuila de Zaragoza. ;ry-_.

ARTÍCULO SEGUNDO.> Se derogan todas las disposiciones que se opongan a lo dispuesto en este Decreto.

ARTICULO TERCERO.- Publíquese el presente Decreto en ,,1 Periódico Oficial del Estado.

DADO en el Salón de Sesiones del CongRS6 del Estado, en la andad de SaIdUo, Coabaj]a depra:oza. alIas v.:lntiocho
dE•• del mes de septiembre del do dOllntI1on«. .

DIPUTADO PRESIDENTE

JESÚS CONTRERAS PACIlECO
(RÚBRICA)

.··""DIPUTADA SECRETARIA / DIPUTADA SECRETARIA

CRISTINA AMEZCUA GONZÁLEZ
(RÚBRICA)

JÉSSICA LUZ AG"OERO MARTfNEZ
(RÚBRICA)

IMPRÍMASE, COMUNíQUESE Y OBSÉRVESE.
Saltilro, Coahuila, 28 de Septiembre.de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LJC. JORGE JUAN TORRES LÓPEZ
(RÚBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBIERNO EL TESORERO GENERAL DEL ESTADO

LIC. DAVID AGUJLLÓN ROSALES
(RÚBRICA)

ING. JESÚS OCHOA GALlNDO
(RÚBRICA)

EL SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMJNISTRACIÓNTRIBUTARlA DEL ESTADO

ING. ISMAEL E. RAMOS FLORES
(RÍlBRlCA)
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El Gobiemode la Gente

LIC. JORGE JUAN TORRES LÓPEZ
Gobc:mador 1n1l:rina dol Estado do Coahuilade ZaIago za

LIC. DAVID AGUlLLÓN ROSALES
Secretario d. GobiernoYDirector del Periódico Oficial

LIC. GABRlELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
SubdiJecloradel Peri6clico Ofieial

De acuerdo con el articulo 90 de la Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, los servicios prestados ..
por el Periódico Oficial del Gobierno del Estado causarán derechos conforme a la siguienle tarifa:

l. Avisos Judiciales y administrativos:
a) Por cada palabra en primera o única inserción, $ 1.00 (Un peso 00/100 M. N.)
b) Por cada palabra en inserciones subsecuentes, S 0.62 (Se$enta y dos c:entavos M. N.)

11. Por publícacíéa de aviso de registro de fierro de herrar, arete o collar o C8DCOlaciónde los mismos, señal de
sangTe o venta, S 483.00 (Cuatrocient03 ochenta y tres pesos 00/100 M. N.)

m. Publicación de balances o estados fmancieros, S 618.00 (SeiscientOS dieciocbo pesos 001100 M. N.)
IV. Por costo de tipografla relativa a los fierros de registro, arete o collar por cada figura. $ 483.00

(CuatrocientoS ochenta y tres pesos 001100 M. N.)

V. SIlS~ripciones . ,/
a) Por un año, S 1,686.00 (Mil seiscientos ochenta y seis pesos 00/100 M. N.)
b) POI' seis meses, $ 843.00 (Ochocientos cuarenta y tres pesos 00/100 M. N.)
e) Por tres meses, $ 442.00 (Cuatrocientos cuarenta Y dos pesos 001100 M. N.)

VL Número del dfa, $ 19.00 (Diecinueve pesos 00/100 M. N.)
VII. Números atrasados hasta seis atlos, $ 63.00 (Sesenta Ytres pesos 00/100 M N.)
VIIL Números masados de más de seis atloS, $121.00 (Ciento veintiún pesos 00/100 M. N.)
IX- Códigos, Leyes, Reglamentos, SUplementos o ediciones de mas de 24 páginas, $ 155.00 (Ciento cincuenta y

cinco pesos 00/1 00 M. N.)

Tarifas vigente.s IJ parlir del 01 de EIUlrt1 de 2011.

El Periódico Oficial se publica ordinariamente los martes y viernes, pudiéndose hacer las ediciones extraordinarias
cuando el trabajo asilo amerite.

Calle Ignacio Allende No. 721, Zona Centro, Código Postal 25000, Saltillo, Coahuila.
Tel6fono y Fax 01 (844) 4 30 82 40
Horario de Atención: Lunes a Viernes de 08:00 a 15:00 horas.

Página de lnternet del Gobierno do CoehuiJa: www.coahuila.gob.rnx
PIIgina de Internet del Periódico Oficial: bup:llperiodico.sfPcoahuila.gob.mx
Correo Electrónico del Periódico Olkial: jlerIodico.otici1t.l.coahuila@hotmail~com

http://www.coahuila.gob.rnx
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Versl6n Final

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLEDEADMINISTRACIÓN YMEDIO Dl PAGO
NÚMERO F/l1§3

de fecha 30 de septiembre de 2011

entre

ELESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA '
como Fideicomltente y Fldelcomlsarlo en Secundo Lugar

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCiÓN DE BANCA MÚLTIPLE, INVEX GRÚPO FINANCIERO
como Fldudarlo
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CONTRATODE FIDEICOMISOIRREVOCABLEDEADMINISTRACiÓNY MEDIO DE PAGONÚMERO
F/l163 CELEBRADOENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL "FIDEICOMITENTE". EL
'''FlDElCOMISARIO ENSEGUNDO,LUGArr' O EL"ESTADO"); y BANCO INVEX,S.A., INSTITUCiÓN
DE BANCA MÚLTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALlDAQ bE FIDUCIARIO (EL
"FIDUClARIQ"), DE CONFORMIDAD CON LOSSIGUIENTESANTECEDENTES,'DECLARACIONESy
CLÁUSULAS:

ANTECEDENTES

l. En fecha 7 de agosto de 2011, se publicó en el PerIódico Oficial del Estado la nueva Ley
de Deuda Pública del Estado (la ItLeyde Deuda públlcaN

).]

11. Enfecha 19 de agosto de 2011, se publicó en el PeriódiCOOficIal del Estado el Decreto
Núm. 534 (el "Decreto de AutOrización del Reflnanclamlento") por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstItos para 'ser destinados al reflnanciamiento ylo reestructura de la deuda
estatal ahí indicada, as! como para celebrar las demás operacionesfinaóéieras'y actos jurídicos
necesarios para ello. Copia certificada del Decreto' de Autorización del Refinanciamiento se
adjunta al presente como Apéndice "A".

111.En fecha 29 de septiembre de 2011, se ,publiCÓen el PeriódiCo Oficial del Estado el
Decreto Núm, 536 (el "Decreto Modificatorlo al Decreto de,Autoriza~ión del Befi,nanc;iami~ntoH
y en conjunto con el Decreto, de Autorlzaci~n .d.eLReflna,,~)a~je,l'!to, IQs "becreto'~ de
Autorización del Reflnanclamiento") por medio del cual se reform~n>r1~,adicionaron y'derogaron
diversas disposiciones del Decreto de Autorización del Refinanclamiento. Copia certificada del
Decreto Modlflcatorio al Decreto de Autorización del Reflnanclami~nto se adjunta al Presente
como Apéndice "B"

DECLARACIONES

l. El Fideicomltente' declara por conducto de sus representantes, quienes
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que:

(al El Estado de Coahulla c;le Zaragoza forma parte integrante de la Federación de los
EstadOSUnidos Mexicanos, y ejerc~ su soberanía por medio de los Poderes,del Estado, en
términos de 'la Constitución Polrtka de los Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitución Polftlca del Estado de Coahulla de Zanrgoza.

(b) El C. Jorge Juan Torres López, Gobernador Constitucional Interino del Estado de
Coahulla de Zaragoza, acredita su carácter de Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza
con que comparece a la celebradón de este Contrato, mediante los siguientes documentos: (1)
"Decreto No.448·, publicado en el Periódico Ofldal del Estado de Coahuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado Independiente, Ubre y Soberano
de Coahuila de Zaragoza, declara lo siguiente: "SE NOMBRA AL CIUDADANO UCENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LÓPEZ, COMO GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, POR EL PERrODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERO AL 30 DE NOVIEMBRE DEL ANo
2011. N; Y (n) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESiÓN DEL PRIMER pER(ODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER AfiJO DE EJERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGÉSIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el dfa 4 de enero de 2011,
durante la cual se declaró el nombramiento del ciudadano licenciado Jorge Juan Torres lópez,
como Gobernador Interino del Estado de Coahuila de Zaragoza y, habiéndose llevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sesión Solemne, el ciudadano
tlcenclade Jorge Juan Torres lópez, rindió la protesta de ley como Gobernador Interino. Se
agrega ál presente Contrato de Fideicomiso copla' de los documentos antes señalados,
marcados como Apéndice Nt".

(e) ElC. lsmael Eugenló Ramós Flores, acredita su carácter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administración Trlbutaria del Estado de Coahuila, mediante el nombramiento
'que, con fundamento en el Artfculo 13, de la ley que Crea el Servicio de Administración
Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el dfa 18 de agosto de 2011, por el licenciado
Jorge Juan Torres lópez, Gobernador del Estado de CoahÚlla de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento como Apéndice tlD".

(d) El C: Jesús Juan Ochoa Galindo¡ acredita su carácter de Tesorero General del
Estado de Coahulla de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fracción IVy 99 de la Constitución Pdlrtlca del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Articulo 16, apartado A., fracción 11 de la ley Orgánica de la Administración P~l?lIcadel Estado
de Coahuila de Zaragoza, le fue otorgado el dfa 9 de febrero de 2011, por el licenciado Jorge
Juan Torres L6pez, Gobernador dél Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega' al presente
Contrato de Fideicomiso copla de dicho nombramiento como Apéndi~ RE".

'(e) Mediante los Decretos de Autorización del Refinandamiento, obtuvo la
autorización del Congreso del Estado para celebrar e¡'presente Contrato, así como para afectar
irrevocablemente, entre otros, las Participaciones Fldelcomitldas, tos Derechos Derivados del
FAFEFy los Ingresos' derivados dellSN (según dichos términos se definen más adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contrardos al amparo de dichos Decretos.

(f) Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicó en el Periódico Oficialdel Estado la
reforma a la ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de los financlamlentos que, en su caso, se contratarán' con base en los Decretos de
Autorización del Refinanciamlento. Copiacertificada de dicho Periódico Oficialse adjunta a este
Contrato como Apéndice "F".

IJ) Todas las declaraciones efectuadas por el Fldeicomitente bajo los Documentos
de los Financlamientos, como dicho término se define más adelante, son verdaderas, completas
y correctas en la fech a de este Contrato.



(h) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fideicomltente .,1 amparo de .los Flnanclamlentos, Incluyendo en forma
enunclatlva más no IIrnltatlva'Ia obligación de pago de principal más intereses aplicables y
demás cantidades, el Fldeicomltente se ha obligado a (1)celebrar este Contrato, (11)transmitir y
afectar Irrevocablemente a favor del Fiduciario (en su carácter de fiduciariO)las Participaciones
Fideicomitldas, los Derechos Derivados del.FAFEFy los ingresos derivados dellSN (según dichos
términos se definen.más adelante).

(1) El Fideicomitente ha recibido una explicación en forma inequlvoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el Inciso b)de la fracción XIX
del Articulo 106 de la ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.S de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitió el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cláusula V.elntlnueve del presente C(mtrato, asl como el contenido de
las demás disposiciones legales que más adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y
contenido de este Fideicomiso;

(j) Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario.

.•(k) .Convlene expresamente,a to~as las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el. Fiduciario en estricto apego con los tér.mlnos de este Contrato, en relacíéncon los
,ingesos que sean· reeibldos, de tiempo .en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas del
Fideicomiso.,'

,(1) Reconoce que el Fiduciario no asume ni asumirá obligación de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o Individuales, en caso de que el Patrimonio del Fideioorlllso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demás distrlbuciories conforme a
los términos de este Contrato.

(m)·, Todas las aportaciones económicas que' realice, de tiempo .en, tiempo, al
Patrimonio del Fideicomiso provendrán de fuentes Ifcltas. '" ", , .

(n) Con fundamento en el artk:ulo 16 (dieciséis) de la Leydel Impuesto Empresarial a
Tasa Única, el Fipeicomitente manifiesta optar por cumplir con las obligaciones derivadas de .
dicha ley por su cuenta, liberando, de toda responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de
las mismas, toda vez que serán,estrlcta responsabilidad del ,F1dejcom~ente .

11. ElFiduciariodeciara, a través de su delegado fiduciario, que:

(a) Es una Inst~ución, de, banca mjjltlple debidamente· constituida y válidamente
existente de conformidad con las leyeS de México, según lo preVisto enía' escritura pública
número otorgada ante la fe del licenciado

A, titular de la Notaría Pública número,' del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en el Registro Ptíbllcode la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal bajo el fallo mercantil

(Iij Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

(e) Sus delegados fiduciarios, los señores . _
cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar este Contrato en su

representación, segón consta en (i) la eseriturapóblica . - . o, de -
otorgada ante la fe del lleendado . o,Notario Póblieo número

. y (illla escritura pública .. , otorgada
ante la fe del licenciado . o; Notario Público número. _ del

'" respectivamente, las cuales presentaron en esta fecha para su revisión por
parte de los firmantes del presente Fideicomiso, y dichas fae~ltades no le han sldc revocadas o
modIficadas en forma alguna.

(d) Lacelebración de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
constgnadas en el mismo, no contravienen ni resultan en incumplimiento alguno de, (1) sus
estatutos sociales, (11) alguna disposición contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre
sujeto, o (111) cualquier ley, regla, decreto, resoludón judldal o administrativa, licencia, permiso
o concesión·de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto.

(e) Este Contrato constituye una obligación legftlma y vinculante exigible en su
contra de conformidad con su~términos.

(f) Tal y como lo requiere la Ley:de instituciones de Crédito y demás disposiciones
relaclonadas, ha proporcionado por escrito a las partes una explicación clara e inequívoca del
significado legal y las consé"eueneiasdel artículó 106, sección XIX, de la Leyde Instituciones de
Crédito; la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México en relación con fideicomisos, y
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes están de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

CLÁUSUlAS

Cláusula Uno. Deflnldones y Reglas de Interpretación.

1.1 Definiciones.

Lossiguientes términos con mayúscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
sus anexos y que se Ilstan a continuación, tendrán los siguientes signfflcados y obligarán a las
Partes deconformldoad con dicho significado. En los términos que contengan la preposición



Ude",'podrá, según el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones "del" o
"de cada".

"Acreedor' significa la Persona, así como cualquier grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante común, que hayan otorgado un
Finánciamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripci6n y presentaci6n de una Solicitud de Inscripci6n y que cuenten con una Constancia de
Inscripción emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, así como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamlento correspondientes.
También se considerará que es "Acreedor' cualquier .instituci6n financiera que hubiere
celebrado con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido Inscrito debidamente
en el Registro junto. con el o 10s.Flnanciamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue cOFltratado. Lo anterior, en el entendido que resp.e.cto de Fln.anciamientos que
hayan sido otargados por -medlo de bursatUizaclones, únicamente se considerará IIAcreedpr"
bajo el presente Fideicomiso al Representante Común de la bursatilización .correspondiente, stn
que los tenedores de los tftulos-tengan derecho de solicitar su inscrlpci6n de forma individual.
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"Acreedores Garantizados" significa, de manera conjunta, los Acreedores cuyos. O
Flnanciamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantía.

"Acreedores Originales" significa cada uno de los Aereedores que se señalan en el Anexo H4O"
del presente Contrato.

"ADEFAS"significan los pasivos del Estado que se generen como resl,lltado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que Rueden pendientes de liquidar al cierre del mismo.

"Agenc!as calificadoras" significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la Comisjón
Nacional Bancaria y de,valorero, contratadas por el A~elcomH:~nte o por el Fiduciario, que
calífíquen el Fideicomiso o 'alguno de los Financiamientos y que sean auterízadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité TécnIco.

"Anex~ significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte Integral del mismo. . .

11Antidpos ExtraordInarios Sobre Pilrtldpatlones" slgniflca aquellos anticipos (le
Partlclpaelones solicitados, dIspuestos o recibidos por el Fiduciario provenientes de la
Federaci6n cuyo .'fundamento legal para su 'otorgarhlento; por parte de la Secretaría de
Hacienda y Crédito Público, no sea el segundo párrafo del articulo 7 de la ley de Coordinación
Fiscal.

HApol'tlid6,; In/dar significa la cantidad de $1.00 (un Pes.o 00/100 moneda nadonal).. . .., .

"Auditor Extemo deiEstad~ significa la firma de contadores públicos de reconocido prestigio
Internacional, de las sellaladas en el Anexo "'1"' de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado. El,Auditor Externo del Estado podrá ser también el
Auditor Externo del FideIcomiso.

"Audftt,r ExtÍ!mo del Fidelcomiscl' significa cualquier' firma de contadores públicoS de
reconocido prestigio internacional, de las seflaladas en el'Anexo "1" de este Conti"ato,que sea
designada por el Comité TécnicoVcontratado por el Estado V/oel Fiduciario.

NAutoridad Gubemamentar. significa cualquier gobierno, funclonarió~ departamento de
, gobierno, comisión, consejo, oficina, agencia, autoridad regüladora, orgarrlsmo, ente' Judicial,
legislativo o administrativo, de carácter federal, estatal o municipal con jurisdicción sobre los
asuntos relacionados al pre~nte Contrato Vcualesquiera de los Flnanciamlentos.

"Autorizaciones Gubernamentales'" signIfica cualquier autorización, consentimiento,
aprobación, licencia, reglamento, permiso, certificación, exención,' demanda, orden, senteneta,
decreto, publkaelén, notificación, dedaradón, o registro ante' 'o con cualquier Autoridad
GuberniÍmeiltal.

"Cantidad de Aforo" significa, con respecto a un Flnanclamiento (distinto de los Contratos de
Garantla Vde los Contratos de Cobertura), V para cada perlOdo'mensual (ton respecto al cual
los Derechos Pldelcemitldos sean dispuestos de conformidád con el presente Contrato), la
cantidad que, rI!~uite de mi.irtiplic¡rla Cantidad'Requerld'a :'para' dicho Financiamiento por el
Factor de Aforo de dicho Flnanclamlento.

"Cantidades Pagadas en Exceso"'signiflca;respecto de cualquier Flnanciamiento, las cantidades
que, sin derecho' a obtener/as conforme a los Documentos del Financlamiento' respeétivo, el
Fiduciario hubiere entregado al Acreedor correspondiente.

"Cantidad Pendl'ehte de Pago" Significacualquier Cantidad Requerida que no haya sido pagada,
total o parcialmente al Fidelcortilsarlo en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
Incluyendo, enunciatlva mas no IImltatlvamente, las cantidades vencidas y no pagadas
Incluyendo el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
térmlnbs' de los respec:tlvos Ananclamlentos. '

"Cantidad Requerida" significa el importe que el Fiduciario deberá abonar mensualmente al
Fondo de P,agodé capital y/o Fondo de Pago de Intereses dé .cada Flnanciamiento,conforme a
las instrucciones que el AduC/arlo redba del 'Acreedor respectivo mediante SoUcltudde Pago
y/o Notlflcacióride Aceleración y/o Notificación de Terminación de Evento de Aceleración y/o
Notificación de Incumplimiento. LaCantidad Requerida podrá incluir, sin limitar:

(1) las cantidades que conforme a los DocumentoS' del Fimihclamlento se requiera
abonar al Fo'ndo de Pago de Cápltal y al FOndo de Pago de ,Intereses para su entrega, al
Acreedor resp:eCtivo, en la' Fecha de, Pago' establecida en su respectivo Documento de
Finánclamien~o, en términos del presente FideiComiso;y ,,-

.:



(11) cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

"Contidades RetnQnentes" significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cláusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF. .

"Cantidades Remanentes del FAFEFUtIlizable" significa las cantidades que resulten después de
que el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depósitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF.

"Circular 1./2005" significa la Circular 1/2005 (seglJn la misma ha sido y sea modificada, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualquier otra forma reformada en cualquier mernento),
emitida por el Banco-de México, la cual.ccntlene las·"Regfas a las que Deb.erán Sujetarse las
Instituciones de Crédito; Casas de .Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones. de Fianzas;
Sociedades Financieras de Objeto Umitado y la Financiera Rural, en hisOperaclones de
Fideicomiso".

"Cláusula" significa cada una de las cláusulas del presente Contrato.. , .

"Com~ Tk1JJ~signiflca el co~lté, técnico dei presente FideiComiso,que te~drá laSfunciones
y atribuciones que se establecen en la CláusulaDiecinueve. .. . .

"Constanda de Insci'Ipd6n" signIfica la .constancia expedida por el Fiduciario de. cOll.~rmidad
con lo e~lecido en el presente fideicomiSo sustanclalmente en el ~omiato que se '¡;n~)(~.al
presente Contrato como Anexo "Z".

"ContTaprestad6nde los ContrGtos de Garantla" sign~ cualquler contrapresteclén q.ue cada
Garaotetenga dere.cho a cobrar de·confu.¡'midadConlos térmInos Ydu.rante la vigencia de e'ada
uno de los Contratos de Garantra. .

"Contrato" significa este contrato de fideicomiso y sus respectivos ApéndiceS y Anexo.s,·tal y
como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo. .' .

"Con~ de Adhesi6n~.signlflca ei contrato celeb~d~ por el Fiduci~rI.oy I~sA~edj)..es ci,n el
p.rop6sltc!de qu~ lossegu.nd~s obtengan la inscriPción de su Flninci~rnien~o eriel ~egfstro del
fideIcomiSO,en los términos del formato que se adjunta' al presente cOniratocomo A.o§2
"22". .... . .-

"Contrato$ de Cobertura" s18J:1if1ca,conjuntam~nte, los contratos de intercambio de flujos
(conocidos como·swaps), coberturas de ta,sa..de in'te~s (conocidos .eome caps) o r:olfars,
celebrados por el Fidelcomltente con una o varias Instituciones de crédito en relación con Ut:lQ o
más Flnanciamientos, que hayan sido inscrltos en el Resfstro· del fideicomiso junto con los
Flnanclamlentos correspondientes. . .. v ..
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"Contratos de Gtlrantla" significa, conjuntamente, cualquier contrato de garantla, total o
parcial, incondicional e Irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fldeicomitente y
el Fiduciario, mismos que deberán contener las caracterfstlcas mrnlmas que apruebe el Comité
Técnico por Mayorra. .

"Contrato entre Acreedores" significa el contrato que se celebre en términos sustancialmente
similares al Anexo "4".

"Cuenta Concen·tradóraAdldonar significa la cuenta bancaria' número ? CLABE
a nombre de Banco INVEX,'S.A. . _,~abierta en

Banco INVEX,S.A., Institución de Banca Móltiple, INVEXGrupo Financiero, o cual~Liier otra
cuenta que el Fiduclatlo notifique por esCrito al"Fidelcomltente y á "los Acreedores¡ a efecto de
recibir lat,ilOsferencla dé: (1) lascantidades derlvadas de cualquier'ap'órtatión realizada por el
Fldeicomlt~rite, distinta' a las cantidades que resulten'" dél ejercicio de los Derechos
Fldeioomltldos; (ii) las cantidades que no se encuentren afectadas' al Fondo de Reserva y/o·
Fondos de Pago de Capital YIo Fondos de Pago de Intereses; (111) los productos financieros de.·
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este FIdeicomiso, salvo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso (f) de la dáusulci Seis; y (Iv) los montos devueltos por los
Acreedores en razón de las Cantidades Pagadas en Exceso.

"Cuenta ConcentradÓrt1de Partldpadones" sighiñca la cuenta bancaria número _ . _, CLABE
a nombre de Banco INVEX,·S.A. ;

abierta en Banco INVEX, S.A., Institución de Banta' Múltiple, INVEXGrupo' Financiero; o
cualquier otra cuenta que el Fiduciario notifique por escrito a la Tesorerla de la Federación y/o
a la UCEF,a efecto de recibir la transferencia de las cantidades que reSulten del ejercicio de los
Derechos Sobre la Participaciones. .

"qtentaConcentradora del FAFEF"significa la cuenta bancaria número
__ a nombre de Banco INVEX,S.A. . , abierta en

Banco INVEX;s.A.; InstitucIón de Banca Múltiple, INVEXGrupo Financiero, o cuaiquler otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito ¡j.·la Tesorerfa de la Federación y/o a la UCEF,
ambas de la Secretaría de Hacienda y'Crédito Público, a efecto d~ recibir los Ingresos derivados
del FAFEF,en el entendido Que úníeamente se entenderán afectos al presente Contrato los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF.Esta cuenta se abrirá, en la fecha de
firma del presente Contrato y deberá ser una cuenta productiva sin riesgo.

"Cuenta Concenti'ádora dellSN" significa la cuenta bancaria nümero . . _, CLASE~
." _ . a nombre de sanco INVEX,S.A.. . - . ; abierta en. Banco

INVEX,S.A., Instltuci6n de Banca Mllltiple, INVEXGrupo Financiero, o cualquier otra cuenta que
el Fiduciario notifique por escrito a las Entidades Recaudadoras del ISN, a efecto de recibir los
Ingresos derivados denSN.



"Cuentas ConcentradolTls" significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de ParticipaCiones, la CUenta Concentradora del FAFEFy la Cuenta
Concentradora delISN.

·Cuenta de Pago de las GIlrtlntlas· significa la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en la que el Fiduciario deberá cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantfa.

"CUenta de Remanentes del FAFEF'slgnifica la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositarán los recursos derivados del FAFEFgue deban ser
entregados alFidelcomitente, en términos de este Fideicomiso.

"Cuentas Indlvidual,s de CobertulTls" significa, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancanas ,que de conformida.d con los términos y coodlcl9nes del presente. Contrato, el
Flduclariodeberáestablecer y mantener a su nombre en relaclén con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecta de recíblr los flujos y demás cantidades quela contraparte del EstadQ en
el Contrato 'de .Cob~rtura de que se trate deba transferir al Estado. de conformidad con los
términos de dicho·ContratQ de Cobertura.' .

"Cuentas Individuales de GalTlntla" signifiCa, conjuntamente, las. cuentas o subcuentas
bancarias que de conformidad con los témilnos y condiciones del pre'sente Contrato, el
Fiduciario, en su easc, deba estab!ecery mantener a sunombre en relacl~n con cada uno de los
Contratos de Garantla, a efecto ·de. recibir las cantidades que, en ..su caso, los 6¡¡rantes le
entreguen de conton:nlda.dcon los términos de cada uno 'de dichos Contratos de ~arantía.

"Decretos .de Autorl~ap6n def.RefIna~damienta" tendrá el significado que se le atrll:luye en el
Antecedente ltlanterlor,

"Derechos Derivados del FAFEF'significa lo que resulte mayor entre (lJ 25% (velnticincp por
ciento) de los derechos. e. ingresos derivados del FAF.EF ap.ljcable en cada año, y (llJ el 25%
(veinticinco por ciento) de los derechos e Ingresos derivados' del FAFEFen el alio en 'que se haya'
contratado cada Financiamiento; en el entendido que dichos ·m~mtos podrán y deberán
modiflcarse de c;onformldadcon los montos máximos e,stablecidos en .el..artrculo50 de la Ley de
Coordinación. Fiscal, que el Fidelcomitente pueda afectar al. presente Fideicomiso' con ~I.
prop6sito·de-lIevar a cabo el pago de· los Flnanciamh!ntos respéé!:ó del FAFEFY" los ingresoS
derivados de ~Ichos derechos. .

"DerechosFldelcomltldos" significa CQnjuntamente, los Derechos Sobr~ las Participaciones y los
Derechos Derlvac:105''del FAf.EF,.asl como los produCtos ylo los Ingresos derivados dé dichos
derechos. . .

"Derechos Sobre ¡aS Partldptldonés" significa el derecho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta el 100% (cien por ciento) de las Participaciones. Para evitar lusar a dudas, los Derechos
Sobre la Participaciones Inciuyen el derecho a solicitar antiClpos sobre Par:tlclpaciones en'
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términos de lo dispuesto por la Leyde Coordinación Fiscal.Loanterior, en el entendido que la
afectación de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeccionará de conformidad con lo \
establecido en la Sección 2.1.

"Deuda Totaf' significa, sin duplicaciÓn. todas las obligaciones del Estado que constituyan
deuda pública del Estado,. directa, o contlngente, u otras obligaciones análogas, incluyendo
enunciatlva mas no IImitativamente: (/) todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo (registrado o no en el Fideicomiso);(i1J'cualquierobligacion de pago
de compraventa diferida de activosy/o servicios que de conformidad con las NIFsea un pasivo
en el balance del Estado; (lll) cualquier obligación dé pago relacionada' con la negociación o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estado;' (Ivl todo
endeudamiento de otra persona o entidad qúe involucre cualquier gravamen ylo afectación
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado (iliduYE!I'ldo,sin limitar, respecto de
los Ingresos); (v) todas las obligaciones de pago derivadas de paSivos del Estado que
constituyan deuda pública en términos de la Leyde Deuda Ptlbllca para"el Estado de Coahuila
de Zaragoza, independientemente de que dichos pasivos se 'encuentren o no inscritos en el
Registro Único de Obligaciones y Empréstitos del Estado o en la contabilidad del Estado; (vi)
cualquier obligación de pago que el Estado o cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiera bajo un, contrato de apertura de crédito o acto análogo, salvo aquellos
contratos o instrumentos similares que el Estado contrate con' el consentimiento de los.
Acreedores de los flnanclamlentos que' se encuentren Inscritos en el Fideicomiso, y en general,
(vil) cualquier obligación de pago que comprometa o pueda llegar a comprometer flujos'
presentes V/o futuros del ~ado, sea deuda pública o ne, tales como: (a) créditos de corto
plazo, distintos de los flnanclamientos permitidos en los documentos de la Operación, (b)
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquema de cadenas productivas
con la banca de desarrollo; fe) pasivos con institutos de pensiones eStatales; (d) obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestación de servicios o su equIvalente, en la medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago (en la me~lda que no fueran autosuflcientes), (e)
anticipos de participaciones federales, (f) búrsatllización de activos (salvo por-los previstos en el
párrafo siguiente); (g) obras y/o servíetes finanCIados;(h) cualquier acto análogo .o similar a los
anteriores.

Loanterior, en el entendido que la Deuda Total no incluirá: (1.)'105 pasivos de comercio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedores de servicio y/o contratistas del
Estado, (2) los pasivos a corto plazo permitidos en los térmiJios de' los Documentos de la
Operación, (3) las ADEFASque contarán con IIneamientos y Ifmites correspondientes en los
Documentos de la OperaCión, (4) bursatllizaclones de activos siempre' que (1) tos recursos·
utilizadós para el servido dela deuda no provengan, directa o Indirectamente, de recursos
Federales, X (il) los contratos y documentos de la bursatlllzadónestablezcan de forma clara y
expresa que los tenedores de los tltulos correspondientes y/o acreedores de cualquier
naturaleza no tendrán recurso alguno contra el Fideicomitente, V (S) los Flnanciamlentos
Contingentes Permitidos.
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"Ola H6blr significa, con mayúscula o con minúscula, cualquier dra hábil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la ComisiónNacional Bancaria y de Valores.

"Dia" significa, con mayúscula o ~n minúscula, un dla natural.

"Documentos del Flnandam;enta" significa el o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o títulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Súmario correspondiente ase
como los demás documentos, instrumentos, títulos y documentación accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin limitación, los Contratos de Cobertura, los Contratos -de
Garantfa (según los mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
encuentre instrumentaClocada Financiamiento.

"Efecto Material Adll"mI' significa un efecto sustancial negatlvo, o 'un ElVentoque con.eL paso
del tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: (/) la condición financiera o una porción
sustancial de los.activos o derechos propiedad del Estado (conslderado~ en su conjunto) cuyo
valor,' Individualmente o en su· tonjunto, sea superior al equlva'ente .en Pesos a 100'000,090
(cier'! millones) de Unidades de Inversión; (11) la capacidad 'del Estado para cumplir
puntualmente.plalqulera de sus obllg¡lclohes bajo eualquler Documento de Flnanciamiento de.l
cual sea par!;e;(/il} -la legalidad, VJlldez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalid~,de
cualquier Documento de Financlamiento; y ,(Iv) los derechos, acciones ylo recursos de los
Acreedores derivados de .Ct.!alesquleraD~mentos de Financiamiento.

"EntldadesControlad~s" significa los.organismos descentrali~ados, empresas. de participación
estatal mayoritaria, fideloomlsos públicos, fondos de p~nsiones vIo jub!1a<:ionesde empleados
del Esta~o.o cualquier.otra PersOna que sea controlada, dlre~ o.h,!dlre~amente, por el.Estado
o por. cualquiera de las Personas antes mencionadas. para efectos del 'presente Contrato, por
"control". se entiende la facultad. de dirigir o causar la dirección de la administración vIo
pol('icas de una Perspna,incluyendo derechos para vetar o impedir resoluclenes: (1)ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos socletarlQs u Otras formas de
participación sodetarla; (11) en razón de disposiciones contractuales; (/11) por mandamiento
legisla~vo. reglamentario o administrativo; ylo (Iv) por cualquier otro mecanismo.

"Entidades Rer.audadoivs' SIp.It)~!1en conjunto las instituciones dec~édito V,en su caso• .las
demás personas. morales que· estéf.l autorlzai:Ja~.por I!I R~eiComitente. para' recibir ingresos
sobre el ISNdirectamente de los contrlbuy8.nt~ del ISN, según .las mi~mas se enlisten. en el
anexo "34" del preseriteCOntrato (según Ii!choAnexo se modlflq~e detlempo en tiempo),

, .
"Estado" o ItFlde/co",ltente" significael Estali.ode eoahulla de Zaragoza.

"Eventos de Ace/erad6n" significa aquellas circunstan~las definidas como Eventos de
Aceleración en los Documentos del Financlamlento correspondientes a cada Financiamlent~.
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o "Eventos de Incumplimiento" significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
0. Incumplimiento en los Documentos del Finandamlento correspondientes a cada

Flnandamiento.
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"Factor de AfOro" significa, para cada Financlamiento (distinto de los Contratos de Garantra y
de los Contratos de Cobertura), el factor que se aplicará a la Cantidad Requerida, el cual es
especíñcado en los Documentos del Financiamiento de cadá Flnanclamiento.

"FAFEF" significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinación Fiscal, asl como cualquier otro fondo o aportación de
naturaleza análoga eccnexa que lo sustituya de tiempo en tiempo.

"FAFEFNo Utilizable" significan los recursos del FAFEFque de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinación Aseal y demás disposiciones aplicables, .!!2 puedan servir como"fuente
de pago de los Flnanclamie~tos. "

"Fecha de Determlnacl6n" tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Sección 8.6
del presente Contrato.

"Fecha de Distribud6n del FAFEf" significa cada Ora Hábil en que se reciban en la Cuenta
Concentradora del FAFEFlas cantidades ICquidasderivadas de los Derechos Derivados del
FAFEF,siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Día
Hábil v, en su defecto':el OlaHábil siguiente~

"Fecha de DIstribución de Partlclpaclond significa cada ora Hábil en que se reciban en la"
Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derivados de 10$ Derechos Sobre las
Participaciones, siempre y cuando dicÍlas cantidades se reciban antes de" las horas de
dicho OraHábily, en su defecto, el OraHábilsiguiente. En el ¡!atendido que. en caso de que los
ingresos derivados de los Derechos Sobre 18$ Paitic!pa-clonesse retiban en dos o más remesas,
se considerará como Fecha de Distribución de Participaciones el OlaHábil en que se reciba en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre y cuando dichas cantidades se
reciban antes de las" horas de dicho DíaHábily, en su defecto, el Ora"Hábilsiguiente.

"Fecha de Dlstrlbucl6n del ISN" significa el tercer Día Hábil siguiente al dla nómero
de cada mes calendario.

"Fecha :de Entrega de Cantidades Remanentes" tiene el slgniflcado"que se atribuye a dicho
.térmlno en la Sección 83.1(e)" del presente Contrato.

"Fecha de entrega de Cantidades Remanentes del FAFEFUtilizable" tiene el significado que se
atribuye a dicho término en la Sección 8.4(b) del presente Contrato.

"Fecha del Flnanclamlento" significa la fecha que los Documentos del Finandamientolndlquen
como la fecha de Inicio de la vigencia de dicho Ffnanclamlento. "



"FecIKl de Pago" significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del Financlamiento para el pago en cada Período de las
cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; en el entendido que: (1)la Fecha de Pago será
en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada PerIodo, de conformidad con los
Documentos del Flnanciamiento de cada Flnanciamiento; y (11) cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Flnanciamlento de que se trate
(incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleración por cualquier causa del
Financlamlento correspondiente) serán efectuados en u~a Fecha de Pago.

"Fldelcomlsarlo en Segundo Lugat" significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

"Fldeicomlsarlos en Primer Lugat" significa cada uno de 10$Acreedores.

"Fideicomiso" significa el fideicomiso irrevocable de administración y medio de pago creado al
amparo del presente Contrato.

1
"Fiduciario" significa Banco Invex, S.A., .
cualquler r.otra institución, bancaria designada conforme a .los términos del presente
Fideicomiso, y sus respectivos causa~ab,entes o cesionarios.

"FlnanQamienttl'· sig~lfica, para ef~os del presente C9ntrato, .cada uno de los e'mp'r~stitos,
créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financia,mlentos,sean. ~os. bal"!c;arios,~ursát,i)es .
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin IimitadÓn, los'Contratos
de Garantfa), otorga.dos al .Estad9 o con aval o garantía del Estado y que.,se encuentren .
debidamente Inscritos. en el Registro, y, en su caso, los. Contratos de CQb~rtu¡'a qué el
Fldelcomitente celebre en relación con dichos empréstitos, prestamos o f1nanciamientos.

"Flnandamlen~sCon·tlng_m,.s Perml#d.os" significan los flnanciamlentoscontingen~es qué se
relacionan en e~AneXo"r del presente Contrato. . -.'

"Flnandamlentos -Ó, Gqr:antlzados", .slgnlflca, de manera conjunta, los Final)ciamientos
contratados por el Estado en los que las obllpciones a su cargo se encuentren garantizadas
~ediante un Contrato de Garantía. .

"Fondo de Pago de Capltar· significa, para cada Financlamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el fiduciario, a la qJal d.estlnará IrrevQ~blemen~e (exceptc;>.por10_1!Sta!lI~idoen
la Cláusula S.6{b)(ili)con respectO ¡'Ios C9ntratos de 'Garalltfa) p~ra e(.págo oportunQ'd~~dlcho
.Flnanciamiento V,sujeto a las reglas establecidas en ia C1áuslalaOcho, mediante .el abono en la
misma, las cant;da.des.de.riv.da~·de. los Derec1,los.fl~e!col1:'!it¡dosy de los ingresos derivad.o~d.el
ISNo, en su defecto, cualqule~.otr:é!.cantidad que se'encUentre eñ iasCuentas' Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideico'misarlo en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva SOlicitudde Pago y/o Notifl~clón de Aceleración y/o Notificación de Terp1inacic)nde
Evento de Aceleración y/o Notlflcaciól)de IncumplImiento. Losabonos en el Fondo de P1Igode
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Capital se destinarán, exclusiva e irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cláusula
8.6(b){lii) con respecto a los Contratos d'e Garantra)' al pago del capital del Flnanciamlento
respectivo conforme a las instrucciones del Fideicomisarlo en Primer Lugar establecidas en una
.Solldtud de Pago V/o una Notificación de Aceleración V/o Notificación de Terminación de
Evento de Aceleraclén vio una Notificación de incumplimiento, en el entendido que. en el caso
de los Contratos de CÓbertúra, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo' se
destinarán exclusiva e irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total el Estádo deba de' pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las instrucciones de dicha contraparte establecidas en una Solicitud de •.
Pago V/o Notiflcació'n de 'Aceleración V/o Notificación de Incumplimiento. El Fondo de Pago de
Capital se compondrá, sin limitar, de lo siguiente: (1)el importe total que mensualmente separe
y abone Irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cláusula 8.6(b)(IiI) con respecto a
los Contratos de Garantía) el fiduciario de los fngresos derivados de los Derechos
Fldeicomltldos V del ISN, conforme a la respectiva Solicitud de Pago V/o Notificación de
Aceleración V/o NotifiCación de Terminación de Evento de Aceleración y/o Notificación de
Incumplimiento; (11)' la cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones derivadas de la' Solicitud de Pago y/o
Notificación de Aceleración V/o Notificación de Terminación de Evento de Aceleración y/o
Notificación de Incumplimiento; (/1i) la cantidad de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionales; (Iv) las demás cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo válido V legitimo; y (if) los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la Inversión de las cantidades'mencionadas en los Inclsos (1)a(iv)
anteriores.

"Fondo de Pago de Intere~ significa, para cada Flnanciamiento, la cuenta o' subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinará irrevocablemente (excepto por-lo, establecido en
la Cláusula 8.6(b)(iIi) con respecto a los Contratos de Garantfa) para el pago oportuno de dicho
Flnanclamh!nto, V sujeto a las reglas previstas en la Cláusula Ocho, mediante el abono en la
. misma, los Ingresos derivados de los Derechos Fideicomltldos y del ISN o en su defecto,
cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas ,Concentradoras 'y en las C,:!-entas
Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda mediante la respectiva Solicitud de Pago V/o Notificación de 'Aceleración y/o
Notificación de Terminación de Evento'de Aceleración y/o Notificación de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinarán exdusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecido en la Cláusula 8.6(b)(llI} con respecto a los Contratos de 5arant{a) al pago de,
Intereses y cualesqutera accesorios del Flnanclamlento respectlvo¡"incluyendo comisiones (y, en
su caso, la Contraprestaclón de los Contratos de Garantfa, cuando deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos y todas las cantidades que el Estado deba pagar a sus éontrapartes en los
Contratos de Cobertura relatioñados con dicho Flnanclamlento,'en los términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que el Estado deba pagar por conceptb de terminación
anticipada parcial o total (salvo por aquellas cantidades disponibles derivadas de tas Derechos
Derivados del FAFEF,mismas que serán destinadas exclusivamente al pago de capital, Intereses
y comisiones del Flnanclamlento' de - que se' trate), conforme a las instrucciones, del
Fldelcomisarlo en Primer Lugar respectivo' establecidas en una Solicitud de Pago vIo



Notificación de Aceleración V/o una Notificación de Terminación de Evento de Aceleración V/o
una Notificación de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Intereses se compondrá, sin limitar,
de lo siguiente: (1) el Importe total que mensualmente separe V abone Irrevocablemente
(excepto por lo establecido en la Cláusula 8.6(b)(iil)con respecto a los Contratos de Garantía) el
Fiduciario de los in~sos recibidos por los Derechos Fideicomitidos V el ISN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago V/o Notificación de Aceleración V/o Notificación de Terminación de
Evento de Aceleración V/o Notificación de Incumplimiento; (11) la cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fideicomitente o el fiduciario en cumplimiento de las instrucciones del
Fldelcomlsario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago vIo Notificación de
Aceleración V/o Notificación de Terminación de Evento de Aceleración vIo Notificación de
Incumplimiento; (///) el Importe total que separe V abone lrrevocablemente (excepto por lo
establecido en la .Cláusula8.6(b)(iIJ)con respecto a los Contratos de Gar:antía}el Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fldeleomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme.a.la r:espectiva Solicitud de Pago V/o 'Notificaclón de Aceler:acióiiy!o
Notificación de Termlné!d6n de Evento de Aceleracl9n V/o Notificación deIncumpllmlentc: (ili)
las demás cantidades. que se encuentren en. dicha .cuenta por 'cualquier motivo válido y
legítimo; V (v) los.rendimientos obtenld.os por el Fiduciario en la in~ersión de las cantidades
.rnencíonadas en los.in~sos (1) a (Iv)anteriores. . .' .

"Fondo de.P~fH1gd' significa la cuenta o subcuenta I!Perturada por el Fiduciario.a su nombre V
en bene.flcio de los Fide~misarios en Primer. Lugary del Fldeicomitenté, según corresponda,
mismo que se activará y operará en la forma V términos desc:rtio¡¡en,el presente Contratº~ .'

"Fondo de Reservct' significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre V
en b~neficio exduslvo de los Fideicomisarios'en Pril1.lerLugar,mismo que se actiyará.Voperará
en la forma V términos descritos en el presente Contrato. .

"Fondo Genel'Q/ de. Port/dpGdones" signifk:a el fondo general de participaciones a que se hac.e
referencia en el artículo 2 de la Ley de Coordinación Fiscalo, en su caso, el que le suceda por
ministerio de ley o lo complemente. .

"fondoS' significa, conjl,,"~lTlerite,el ~ondo/de Reserva V, respecto d~ cada Financiaml~nto, el
Fonda de Pago de Capital V jll Fondo de Paso .de In!ereses. '.

NFutldonotlo Ayto'rl~ado .deIESttldo· s,l~nlflca,~~n sea aplic;al¡)le.conforme, al .presente
Fideicomiso, el Secretaño Ejecutivo -del Senñclo de. Admlnlstrad6n. Trtb.utarj~ del ~.dQ de
Coahullade Zarasoza o.el·Tesorero General del Estado de Coahullad~~aragoza o cualquier otro
funcionario .que conforme .:a. las, Leyes .Aplicables cuente ..con ~C\J,lt8des para realizar' las
operadones.v actos aquf ~ntem¡'l~dos slelTlPreque ~n~e ú~imo' caso,. eJ Gobernador: del
Estado ratifique la ~esl&r.!acl.6nde.los ml,smosmediante escrito dirigido 'al j:¡d!Jclariocon copi., a
los Acreedores. . '.

, "Gol'Qnte" si8'liflca ,cualquier institución que contrate el FideicolT!itente, o el Fiduciario
conforme aJas instrucciones del Fid~iCQ.mltente,a ef~o de garantizar las obligaciones de,pago
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que conforme a lo previsto en el presente Contrato, deb.a cubrir e" Fiduciario a los
Fldelcomlsaríos en Primer Lugar.

"Gastos de Implementad6n" significan todos los gastos derivados de la contración"de asesores
legales y ñnanderos y prestado res dé servicios para la celebración, modificación, o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, Induyendo, enundativa mas no
limitativamente, cualesquiera g;lstos'de notarios, cuyos servidos estén sujetos a un solo pago a
ser realizado por el Fiduciario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el,
Fidelcomltente al momento de la celebración del presente Fideicomiso V el Comité Técnico en '
cualqUier momentodurante la vigencia del presente Contrato;

"Gastos de Mantenimiento" significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin
de admlnlstrar, mantener y defender el presente FideIComisoV su Patrimonio, cuyos' rubrosse
llstanen el AnexO"S" del presente Contrato.

Nlngresos Adicionales" significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduciario del Fondo
General de Participaciones, más 10$ Ingresos derivados de los'Derechos Derivados del FAFEF,
más los ingresos derivados delISN, en exeesorespeéte a los Ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos según se reflejan en el Anexo"37" y según dicho monto se calcula
conforme a lo previsto en la Sección 8.11.

"Instrucciones a Entidades RecaudadoraS" significa, en conjunto, las insttucciones irrevocables
que otorgue el EStado ti las Entidades Recaudadoras con el propósito deqÍJe éstas últimas
depositen los recursos que reciban dellSN en la Cuenta'ConcentradOI1l dellSN amás'tardar el
OraHábilsiguiente al dra en que los hayan recibido. LasInstrucciones a Entidades Recaudadoras
podrán documentarse' como mandatos irrevocables o convenios de transferenciaJ siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las características previstas en el Anexo !'Mil del
presente Contrato.

Nlntereses" significa los intereses ordinarios y moratorlos que se establezcan en los
Documentos del Flnanclamlento de cada Financiamiento.

"ISN" significa el Impuesto Sobre Nóminas establecido de conformidad con el capftulo Tercero
de la Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, independlente,de que en el
futuro se modifique la denomlnaclóri de dicho Impuesto, y cualq,ulerotro Impuesto o lrnpuestos
que lo substituyan V que graven sltuadones Jurldlcas ISUaleso similares a las previstas en la Ley
de Hacienda para el' Estado de CQahullade Zaragoza por lo que. se-refiere a este impuesto en
esta fecha; ylo cualqUier otro Impuesto complementario, en, el entendido que, los Ingresos
derlvadosd'e los Impuestos que, en su caso, lleguen a sustituir.vIo complementar al Impuesto
Sobre Nómina, quedarán automátlcamente afectos al presente 'Contrato en los térmlnes
establecidos en este Fideicomiso.

NLeyApllcable" significa respecto de cualquier Persona, (1)cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto" permiso, coriCesión, otorpml!!nto" fn!.nqulciau



otra disposición o restricción gubernamental o cualquier interpretación o admlnlstraclén de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales) y (11)cualquier directriz, IIneamiento, poJftica, requisito o
cualquier forma de decisión o determinación similar por cualquier Autoridad Gubernamental
que sea obligatorio para.dlcha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

"Mayorla"slgnlfica el consentimiento dél .número de miembros del Comité Técnico que
representen la mayoría simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayoría deberá representar a su vez cuando menos el 51%
(cincuenta y un porciento) del monto Insoluto de principal del total de Financiamientos Inscritos
en el Registro.

"Monto Disponlb.le de los Contratos de Garantícr" significa .el monto total que el
Fideicomitente, a través del Fiduciario, tenga derecho a dlsponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantía.

"Monto Mensual Redbldq." significa el equivalente en. UDI's del monto de los ingreSos que
reciba el FiduciaFiodel Fondo General de Par:ticlpaciones,más los i.ngresos que resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF,más los Ingresos dellSN en cada mes.calendarto. " .'
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"Monto parti el Prepagopar Ingresos Adldonales"·tlene·el significado que se le atribuye a O
dlchdt'rmlno en-la Sección 8.11 (2)(d).

"MOqto Mensual. Proyectado" significa ~specto. ~e cada mes calendarioei manto proyectado
en I,JDi'spalJld.Ic:.hQmes, establecido en la ta.bla denominada."Morito Mensual Pr9Vfi!ctadc;(que
se adjunta al pr~nte Fldeic.omlsocomo Anexo "3i". '.

HNIF" significa las Normas de Información Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Información Financiera, A:C.

"Notl/lcad6n de Acelerad6n" significa la notificación· dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduélarlo,.lnformlindole de la existencia de un Evento de Aceleraélón de· su
respectiVOFinaliciamlento conforme a los Documentos del Flnanciaml!!nto correspondientes, y
utilizando un formato que, como mln!mo, tenga 105 requisitos-a que se refiere el AnexO"9'1 de
este Contrato.: En dicha-oNotlflcaclón.de Aceleración 'deberá establecerse,' como mínimo y
conforme a los Doculflentos del Financlamiento. correspondiente, el concepto de Evento de
Aceléracl6n de que. se trate, asf cOmo·las consecuencias que se deri.ven de la existencia del
mismo en los términos siguientes: (1)·la cantidad de Aforo·que debtm\destinarse al Fondo. de
Pago de Capital V al Fondo de Pago de Intereses¡asf como el detalle ·de las cantídades .que
deberán abonarse a uno y otro; (11)las cantidades que deberán pagarse por concepto ~e capital
e intereses Vdemás accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de PagO de Capital y en el' Fondo, de Pago de. Intereses; y (/11} la Fecha de Pago y demlis
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior. El
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(' Fiduciario deberá seguir lo instruido por 'el Acreedor correspondiente mediante la Notificación
r:. de Aceleración, debiendo únicamente cerciorarse de 'Ia autenticidad de dicha Notifkación de
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"Notl/lC'acl6nde Cantidades Pagadas en Exceso" significa la notificación dirigida por el Estado
y/o ei Fiduciario (en cida caso con copia' al Estado o al FIduciario, según corresponda) a un
Acreedor Informándole.de la entrega de Cantidades Pagadas 'en Exceso, de conformidad con el
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo '"lO".

"Notificación de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso" significa la notificación
dirigida po'r el Fiduciario al Comité Técnico mediante la:cual solicite su opinión respecto de
asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de cOnformidad con el formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Ariexo "11".

"Notl/lcadón de Incumplimiento" significa la notificación dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduciario informándole de' la existencia de un Evento de incumplimiento de su
respectivo Financiamlento conforme a los Documentos del Financlamientocorrespondientes, y
utilizando un formato que; como mfnímo, tenga losrequ{sitos aque se refiere elAnexo "12" de
este Contrato. En dicha NotifIcadón de lneumpllmlento deberá establecerse, como mfnlmo y
conforme a los Documentos del Finariciamlento correspondientes, 'el concepto de Evento de
lricumplimiento de qUIiIse trate, así corno las consecuencias que se deriVende la existencia del
mismo en ios términos siguientes: (1)(as caritidades que deberán destinarse al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses; (/1) ias cantidades que' deberán pagarse por
concepto de capital e intereses y demás accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
depos~a~s en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y (fii) la Fecha
de Pago y demás Instrucclo.nes de pago pllra abono de las: cantidades a que se refiere el
numeral(il) anterior. El Fiduciario deberá seguir lo InStruJdopor el"Acreedor correspondiente
mediante la Notificación de Incumplimiento, debiendo' únicamente cerciorarse de la
autenticidad de dicha Notificación de Incumplimiento.

"Notificación de Rechazo de Insalpclón" slgnlflca la notlflCéiclón'que enviará el Fiduciario al
acreedor que pretenda inscribir en el Registro un financlamlento otorgado al Estado, con copla
al Fldelcomftente, Informándolé el motivo del rechazo de su solicitud de inScripciónen dicho
,Registro. Lo anterior de conformidad con el formato que se anexa al presente' FIdeicomiso
como Anexo "14".

"Not/ficacl6n de Terminación de Evento de Ate/emel6n" significa la notificación dirigida por
cualesquiera 'de los Acreedores al Fiduciario Informándole que h,a dejado de existir un Evento
de Aceleración respecto'del cual se ha dirigido una Notificación de Aceleración, y utilizando un
formato que, como mrnimo, tenga los requisitos a que se' refiere' el Anexo "15" de este
Contrato, por virtud de la cual se deja sin efectos, a partir de ese momento; la Notificación de
Aceleración respectiva, estableciéndose en la misma los términos siguientes: (l)''a cantidad que
deberá destinarse al Fondo de Pago de capital y al Fondo de Pago de Intereses, asr como el
detalle de las cantidades que deberán abonarse a uno y otro; (11)las cantidades que deberán



pagarse por concepto de capital e Intereses y demás accesorios, con' cargo a las cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
(/11) la Fecha de Pago y demás Instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral (11) anterior. El Fiduciario deberá seguir lo Instruido por el Acreedor
correspondiente medlanté la Notlflcacl6n de Terminación de Evento de Aceleración, debiendo
únicamente cen;lorarse de la autenticidad de dicha Notificación de Terminación de Evento de
Aceleración.

"Obligad6n Contingente" significará, sin duplicación: (I) cualquier obligación del Estado
constitutiva de deuda pública contingente en términos de la Ley de DeudaPliblica para el
Estado de Coahuila de zaragoza; (11) cualquier obligaCión del Estado que garantice (bajo
cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligación: y (III) el valor nominal"de ,
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anterlC)ridad a que las.mismas
hayan sido negociadas y por tanto su importe no hublese sido dispuesto o pagado.

El monto de cualquier Obligación Contingente deberá conslderarse como un monto.
igual a aquel efectiVal'l"!entegarantizado por el Estado o, en caso de que no se estable~caónc,
sea determinable, la responsabllidad.,l1tlcipada máxima respecto.de fa misma. ,Sinperj\Jicio'de
lo anterior V para fines de clarld,ad, no ser:.ánconsideradas ·Obllgaclones ContingenteS» 1m ¡¡,¡s.
obligaciones del Esta~o derlvada~ ,decontratos de,ap,ertura de crédito o Instrumentos similares,:
que el, Estado, contrate, para prantlzar ,Financlamlentos, (xJ las .obligaciones del .Estado·
derivadas de)os contratos de cober.tura o intercambIo de flujos que el Estado celebre, n'¡ (i).Ios
Flnanelamlentos.CCl!1tingentesPermltldos~ .. .

"O/#'gadones Flnanderas Mlnim.- significan 'las Qbl!f,clones descrltas'~n el AP••.. -3:;M',del
presente Contrato,.que el.Estado deberá ~mpllr durante la vigencia del prese'nte FideiComiso
para que flnanciamlentos (d:\stlhtosde los otorgados po¡' los Acreedores OriglnalE!~)puedan ser
Inscritos en el Registro del Fideicomiso. . .

"Partes" significa conjuntamente, el.Fldeleomitel'lte, el Fiduciario;'los Fidelcomisarlos en Primer
LugarV el Fldel:COmlsarloen Segundo Lugar.

ttpartldpadones" slgnJfica las participaciones que en ingresos federales correspondan al
Fldeicomltente de conformidad COn. el C8pftuio Primero de la Ley de Coordinación Fiscal,
InclUyendo, enunciativa mas no limitativameme, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del Impuesto especial sobre producción V servici6s, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fls.calizacl9n,,¡ilsícomo de cualql,lier"o.trofondo'v/o n~ecursovIo
impuestos vIo derechos y/o ingesos provenientes deja Federacion que lo sústltUya ylo
complemente por cu.alquieresusa, excluvendo .expresamente aq~eilas participaciones federales
que reciba el.:Estado, a través. de la S~rfa "de Ha~el)da y Crédito Plibllco, para ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disp.psiclones de la Leyde CoordinaCión
Fiscalo de cualquier otra Leyfederal o estatal. .
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"Partldpadones Fidelcomltldas" significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos y sujeto al cumplimiento de la condición-prevista en, la Sección 2.1
de la Cláusula Segunda Jel presente- Contrato, o cualesquiera otras que las sustituyan y/o
complementen.

"Patrimonio del Fideicomiso" tendrá el significadoque se le asigna en la Cláusula Cinco.

,"Periódico Ojidar significa el Periódico Oficialdel Estado de Coahulla de Zaragoza.

"Periodo" Significa, para cada Finandamiento y según se determine en los Documentos de
cada Financ'iamientó, un lapso que se contará: (1) respecto del primer Período, a partir del Día
siguiente de la Fecha del Flnanciamlento hasta la primer Fecha de Pago; (il) respecto de los
PerIodos subsecuentes, excepto el último Perfodo, a partir del Orasiguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (111) en el caso del último Periodo, desde
el Orasiguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en-la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

IIPersona" Significará cualquier Individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades-u
organizaciones no con~lttildas formalmente asr como cualesquier AutorIdad Gubemamental.

"Peso", "Pesos" y el signo "$"-:~Igniflcaráncada uno de ellos la moneda de transmisión libre y de
curso legal en México. ,-

"Prlndpar o "Capltar tendrá el significado que se le :atribuye a este término en los
Documentos del Flnanclamlento correspondientes.

"Recursos Adidonales" significa las cantidades que el FldelcOmitente deberá transferir al
Fiduciario, de conformidad con lo establecldó en la CláusulaOchó de este Contrato.

"Régimen de Inversl6~ significa el régimen de inversión conforme al--cual el Fiduciario
invertirá 105 recursos existentes en las CUentas Concentradoras y en los Fon~os, de
conformidad con lo establecido en el presente Adelcomlso.

"Registro" significa el registro que lleva el Fiduciario con base en lo establecido en la Cláusula
Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo "17".

"Reglstro Estataf' significa el Registro Único de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahuila de Zaragoza.

"Registro Federar significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federatlvas
y Municipios a cargo de la Secretaria de Haclénda y Crédito P~bl1co.

--------------------------------------"



"Reporte Anual del Fldudario" significa el inforine que debe entregar el Fldu~i¡:Jrioa las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fidetcomitente, en los términos eStablecidos en la
Sección 16.8 Vde conformida~ con los términos del Anexo "18" del presente Contrato.

"Reporte de Rectludaci6n" Significa el informe que el Fideicomitente deberá entregar al
Fiduciario (quien a su vez deberá entregar una copia del mismo a los miembros del Comité
Técnico) Val Secretario del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como AD!!2
"38" al presente Contrato de Fideicomiso.

"Reporte Mensual del Rdudario" significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fldelcomitente, en los términos establecidos en la
Sección 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo "19" del presente Contrato.

"Reporte Trimestral del Fldudario." significa el Informe que debe entregar el Fiduciario a I~s
Agencias C¡¡liflcadoras,a los Acreedores y al Fldelcélmltente, en 105 términos establecídes en la
Sección 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo "20" del presehte Contrato.

"Requerimiento de Recursos Adldanales" significa la solicitud d~ Recursos Adicionales que
haga el Fiduciario al Fldelcomltente, con copla a los Acreedores, .en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso
como Anexo"U". .

"Requisitos Mlnlmos de Contratad6n" slgnlflca~ los requisitos mínimos que deberá cumplir
cualquier financlamlento a ser inscrito en el Registro, según los mismos se describen en el
Anexo "36" del presente Contrato de Fideicomiso. .

"Saldo Objetivo dlll Fpndo de Reserva" significa,.en cada Fecha de Determinación a partir del
mes.. ., contado desde la fecha de celebración del presente Contrato, la cantidad
equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda documentada en los Financiamientos,
calculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de P~go,
Notificaciones de Aceleración st« Notificaciones de Incumplimiento presentadas. en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

"Solicitud de Inscrlpd6n" significa l.asolicitud de Inscripción que deberá ser firmada de manera
conjurita p.or.el· fldelcomltente y el acreedcr de un flnanciamlento otorgado a. aquél y. que
deberá presentar dicho acreedor al Fiduciario, conforme a lo establecido en la Cláusula Siete V
en términos del An_ "23".

"Solicitud de Pago" significa para cada Flnanclamlento en términos de los Documentos de
Flnanclamlento del mismo y para cada perlo~o mensual el documento que d.epldamente
requ\sltado y en términos sustanclalmente I~ales a los. cóntenldos en el Anexo ';24" <tel
presente COntratC),deberá presentar el Acreed~r correSpondiente al Fiduciario para cada
periodo mensual conforme I la Oéusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago ~
d~benll establecerse, 'en su caso, cuando menos: (1) la Cantidad Requerida que deberá
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destinarse al Fondo de Pago de capital y al Fondo de-Pago de lnteresas, asi como el detalle de
las cantidades que d"eberánabonarse a uno y otro; (11) las cantidades que deberán pagar.se por
concepto de capital e íntereses y demás accesorios, con cargO"a las cantidades abonadas en el
Fondo dePago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y.(111) la Fecha de Pago y demás
instrucciones de pago' para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (ii) anterior.· El
Fi~uciario deberá de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer lugar correspondiente
mediante la Solicitud de Pago, debiendo úniéamentecercioratse de la autenticidad de dicha
Solicitud de Pago.

"Sumario" significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
"25". que deberá presentar el acreedor de un flnanciamiento o la contraparte del Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura. según corresponda, al Fiduciario a fin de obtener
la inscripción del mismo er:tel Registro. DiChoSumario deberá contener pdr lo menos los datos
que se serlalan en el Anexo antes mencionado.

"Unanlmldad" significa el consentimiento de la totalidad de les miembros del Comité Técnico
designados por losAcreedores.

"Unldades de /nvers/6n" o "UDI's" significa las unidades de cuenta llamadas "Unidades de
Inversión""establecidas en el "Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrán
denominarse en Unidades de Inversión y'reformo y adiciona diversas disposiciones del Código
Fiscal de la Federoción y de la Ley del Impuesto sobre la Renta" publicado en el DiarioOficial'de
la federación el1 de abril de 199.5.

"UCEF" Signidica la Unidad de Coordinación con Entidades Federatlvas de la Secretarra de
Hacienda y.Crédlto PlÍbllco.

1.1.2 Recias de Intemretadón.

r
En este Contrato y en los Anexos y Apéndices de este Contrato, salvo que el contexto

requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las Oáusulas y Secciones son para referencia únicamente y no
afectarán la Interpretación de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, Incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de Flnanclamlento, Incluirá (~ todos los anexos y
apéndices u otros documentos adJuntós 'at presente Contrato oa dichos Documentos del
Financlamlento, (1) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitución de este Contrato o de dichos Docu'mentos del Financlamlento, y (g cualesquiera
reformas, reconslderaclones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a
dichos Documentos del Flnanclamlento, según sea el caso;

" (c) las palabras "Incluye" o "Incluyenda" se entenderán como "Incluyendo, sin I/mitar";



(d) las referencias a cUalquiera Persona Incluirán a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad
Gubernamental);

(e) las palabras "del presenteN, "en el presenten y "bajo el presente" y palabras o frases
de naturaleza similar, se referlr'n a este Contrato en general y no a alguna disposición en
particular de este Contrato;

(f) el singular Incluye el plural y el plural Incluye el singular;

,(e) las referencias a la LeyAplicable, generalmente, significarán la LeyAplicable en vigor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislación.e~pecffica aplicable significará
dicha. LeyAplicable, según sea modificada reformada o ·adlclonada de tiempo en tiempo, y
cualquier LeyAplicable que sustitwa a la misma;

(h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Prlmer Lugar y los Derechos
Fideicomitidos se adquleren y se regulan durante tod., su existencia en I!?!! términos de la Ley
Aplicab~al momentO, de su nacimiento, sin que sea válido ~nte!l4.erlos restrinjidos,
condicionados o modiflcados por normas que.entren en vigor con postc!floridad; y . ,

(I,ias refere~clas a una C1áu~ui•., Sección, Apéndice o Anexo_,~on referenclás 'ÍJ la
cláusula o seccló'n relevante de, o anexo relevante de, este Contrato ¿alvo que se i.:KJiqúelo
contrario.

O) las referencias que se hagan a la palabra cuenta o subcuenta deberán entenderse '
como una cuenta bancaria o como el registro contable de IQsmovimientos que tenga que
realizar el Fiduciario en términos de ~o éstablecldo en el presente 'córitrato~'Derlvado de.te
anterior, las ParteHecon~nq~!! para efec\:os prácti~os, el Fiduciario podrá abrir. una cuenta
bancaria para cada Flnanclamlento, en donde se mantendrá el registro de los Ingresos de I,a
Cuenta Individual de Cobertura, de la Cuenta Individual de Garantía, del Fondo de Pago de
Capital y el Fondo de Pago de intereses de dicho Flnanclamiento.

1.3. Apéndices y Anexos.

LosApéndices' y Al'\exosque se indica~ a continuad,Ó" forman parte' integránte de este
Contrato y se tienen aquí por reprcdueldos como si a la letra se,.insertasen:

Apéndices

Apéndice HA" Decreto de Autorización 'd.1 Refinanclamiento

Apéndlce"S- Decreto ,ModiflCatorio al Decreto, de, Autorización del
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Apéndice "r:'

Apéndice "0"

Apéndice "E"

Apéndice "F"

Anexo"1"

Anexo "2"

Anexo "3"

Anexo "4"

Anexo "S"

Anexo "6"

Anexo "7"
Anexo "8"

Anexo "9"

Anexo "10"

Anexo "11"

Anexo 1/12"

Anexo "13"

Anexo "14"

Refjnanclamiento
Nombramiento del Secretario Ejecutivo del Servicio de
Admin!straci6n Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramiento del' Secretario' Ejecutivo del Servicio de
Adrnlnlstraeíén Trlbutaria del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramiento del Tesorero General del Estado de Coahulla de
Zaragoza

Ley de Ingresos del Estado para'elejerclclo fiscal 2011

Anexos

Auditor Externo del Estado

Constancia de Inscripción

Contrato Portal Fiduciario

Contrato entre Acreedores

[Intencionalmente omitido J

Financiamientos Contingentes Permitidos

[Intenclonalmente omitido]

Gastos de Mantenimiento

Notiflcacl6n de Aceleraci6n'

Notlflcacl6n de cantidades Pagadasen Exceso

Notlflcaci6n de Consulta de Aspectos no, Previstos en el
Fideicomiso

Notlflcaci6n de Incumplimiento

[Intenclonalmente omitido]

Notlflcaci6n de Rechazode Inscrlpcl6n



Anexo"lS"

Anexo "16"

Anexo '"17"

Anexo "18"

Anexo"l9"

Anexo "20"

Anexo "11"

Anexo "22"

Anexo "23"

Anexo "24"

Anexo "25"

AneJ!:O"27"

Anexo "28"

Anexo "29"

Anexo·30"

Anexolt31"

Anexo "32"

Anexo "34"

o
Deuda Total Permitida.

Notificación de Terminación de Evento de Aceleración
(\
.'-"

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduciario

Reporte Mensual del Fiduciario

Reporte Trimestral del Fiduciario

Requerimiento de RecursosAdicionales

Contrato de Adhesión

Solicitud de Inscripción; Formato de Certificación

Solicitud de Pago

Sumario

[Intencionalmente omitido]

[Intencionalmente omitido]

Formato de Instrucciones del Comité Técnico

e

o
o
o
r>
J

o
o
o
o
o
o
o

Formato de Certificado de Funcionario Autorizado del Estado
Respecto de la Información Financiera Trimestral

o
O
OFormato de Certificado de .Fundonario Autorizado del ~~o

respecto de la Información Financiera Anual . o
O

Honorarios del Fiduciario

Formato de Certificación de Cumplimiento a Acreedores

o
Formato de Designación de Miembros del Comité Técnico

o

Entidades Recaudadoras; .Característlcas mrnlmas de .. las
Instrucciones a Entidades Recaudadores

Condiciones Financieras Mrnimas

o
o
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Anexo "36" Condicione:; Mrnimas de Contratación

Anexo "37" Proyecciones sobre Ingresos

Anexo "38" Reporte de Recaudación

Anexo "39" [Intencionalmente omitido]

Anexo "40"" . Acreedores Originales i¡ Procedimiento de 'lnscrípclén de los
Acreedores Originales

Oáusula Dos. Constitución del Fideicomiso.

2.1. Aportación Inicial; ParticipaciOnes Fidelcomitldas.

El Fidelcomitente constituye err este acto un fideicomiso irrevocable de administración y
medio de pago, y transmite en propiedad fiduciaria al Fiduciario, a fin de que se cumpla con los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (1) la Aportación 1{'Ilcial;y (ii) los
Derechos Sobre las Participaciones, asf como los Ingresos derivados desu ejercicio, sujeto a la
condiCión suspenslva de que sean desafectados de los vehfeulos a los ·que··actualmente se
encuentran afectados, eti ·el entendido que la afectaCión a este Fideicomiso se perfeccionará a
paso y medida en que se liberene.sas Participaciones (las "'Participaciones F1delcomltldas").
Bastará para tener por cumplida esa condición: ia entrega al Fiduciario del original o copla
certificada de los decernerrtcs que acrediten las desafectadones respectivas. En todo
momento, el Fiduciario deberá llevar un control de las Participaciones afectadas al Patrimonio
del Fideicomiso, es decir, de las Participaciones Fidelcomltidas.

2.2. FAFEF;

El Fidelcomitente afecta de forma Irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF,asr
como los ingresos derlvádos del mismo, de 'l:onformldad con lo previsto en la Sección 3.2
siguiente. El Fidelcomltente, el Fiduciario y los Fldeicomisarios· en Primer -lugar aceptan y
reconocen que la afectación de los derechos de cobro del FAFEFÍ( los ingresos derivados del·
mismo se limitan única y exclusivamente al monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF,en el entendido que los derechos de cobro sobre el FAFEFNo Utilizable y
los ingresos derivados de Jo'smismos que por cualquier motivo se Iregaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se conslderarán para efecto alguno, parte del Patrimonio del
Fideico·miso, estando obligado el· Fiduciario a abonar los ingresos derivados del FAFEFNo
Utilizable en la Cuenta de Remanentes del FAFEFen la Fecha de Distribución del FAFEF
correspondiente;

2.3 • .1m

-------------------- ..._._.-_._.



ElFideicomitente en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre
el 100%delISN, en el entendido que:

(a) la afectación del ISN se implementará dentro de los 90 (noventa) días naturales
siguientes a la fecha en que se celebre el presente Contrato de' Fideicomiso, a través de la
celebración de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

(b) En caso de que se sustituya y/o complemente ellSN por cualquier otro impuesto, el
Fideicomitente se obliga a llevar a cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectación al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate Vque el 100% (cien por ciento) de la recaudación de los ingresos
derivados de dicho impuesto sustituto vIo complementario sean depositados en la Cuenta,
Concentradora delISN.

Para efectos de que la totalid,ad .de los ingresos sobre el. ISN,sean depositados en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los '90 (noventa) días' ¡'aturale~' Siguientes a la
celebración del presente Contrato de fldel,comlso, el Fideicomitente deberá llevar a cabo las
siguientes acciones:

(1) Suséribir y entregar a cada una de las Entidades Rec;ludadoras una Instrucción a
Entidades Recaud.doras, que cumpla con las 'caracterrstlcasprevl$tas en el AnUo "34" del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades Recaudadoras para que depositli!nViQ
transfieran 10$ ingreso~tJerivados dellSN a la Cuenta C~nCéntradora dellSN de forma d,iarla; y.. . .. ." ...

(11) Autq.rtzar al Fiduciario frente' a las i~stituciones de ~,rédito correspondlentes,
para que cuente con acceso para, consulta de mov,/mientos,vlaele(;tr6nl~ de iod~~ v. cada vna
de las cuentas utilizadas para recibir los ingresos. sobre el ISN; siendo respcmsabiliqad del
Fideicomltente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas institúclones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos Vmecanismos necesarios
para dar cumplimiento a lo anterior; e '

,(111) Instruir a Ci!da.instltuci6n de crédito con ..quienes tenganaperturacias cuentas
para recibir Ingresos -sobre ~I ISN para que envíe al ,Fiduciario mensualmente copia de los
estados de cue,nta correspondientes.

' .v "

,A más tardar al fin,a,ljzarel plazo de 90 (noventa), dri!s,nat~rales a que se refiere esta
Cláusula, el Fidelcomitente deberá ent~gar al fiduciario y al Se~retario dei Comité Técnico
copla de todos V¡;ada uno de las Instrucciones a,Entidades Recaudadoras, así como una relación
de!la totalidad de las cuentas aperturadas con Instituciones de crédito en las que se recibran los
Ingresos.derivados del ISNa fin, de. que el Fiduciario actuali~, la Información contenida en, el
AnexO"34". Lo anterior, en el entendido que. el Fiduciario deberá remitir una copia de dic"a
información a todos los miembros del Comité Técnico dentro de los S (cinto) Días Hábiles
siguientes a la fecha en que l. haya recibido.
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ElFideicomitente se obliga a notificar al FiduciarioVa los miembros del Comité Técnico
la designación de cualquier persona o institución como Entidad Recaudadora a más tardar
dentro de los 5 (cinco) Olas Hábiles a la 'fecha en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institución para 'que pueda recaudar Ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con diého convenio el Fideicomitente deberá otorgar a dicha persona o
Institución una Instrucción a Entidades Recaudadoras.

Asimismo, el Fideiconiltente se obliga 'a notificar al FiduCiaria(quien a su vez lo deberá
informar a todos los miembros del Comité Técnico) V al Secretario del (:omité Técnico su
Intención de dar por terminados los convenios que tenga celebrados con cualquier Entidad
Recaudacfcira cuando menos con 10 (dlezrDfas Hábiles de anticipación a la fecha en que se
pretenda darlos por terminado. En' el entendido' que (I) los convenioS' que documenten la
tetminaclón de dlch;t 'relcicióndeberán prever que la'Entidad Recaudadora tendrá' la obligadon
de transferir a la Cuenta Cencentradora del ISNcualesquierárecursos derivados del ISNque
reciba aún después de darse por termiria~a su relación con el Estado, V (11) siempre tendrá que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

2.4. Contratos de Cobertura VContratos de Garantía.

ElFidelcomitente, en adición a cualquier Contrato de Garantía que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, podrá ceder Vaportar los derechos de
cobro Vlos ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantfa que haya
celebrado, en relación a uno o varios Flnanclamlentos, en favor del,Fiduciario¡en el entendido
que previo a su inscripción en el Registro, el ,Fiduciariodeberá verificar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos Contratos de Cobertura o Contrato de Garantía cumplan, con las
condiéiones para su Inscripción en el Registro,

2.5. Reconocimiento de afectación.

, El Fidéicomitente acepta que a partir de la presente fecha no podrá ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a lo seflalado en este Contrato el Patrimonio del
Fideicomiso, ya que el miSmo se encuentra afecto exclusivamente a los fines seflalados en este
Fideicomiso. .

Comó consecuencia de la afectación fiduciaria' irrevocable de los, Derechos
Fideicomitidos Vde los ingresos derivados dellSN, durante toda 'la vigencia del Contrato: (J) el
Fiduciario será la única Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones V/o a 'Ios Derechos Derivados del FAFEFV/o Ingresos derivados delISN¡ V(Ii) el
Fidelcomltente sólo estará facultado a recibir O comprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Participaciones V/o de los Derechos Derivados del FAFEFv/olos'ingresos
derivados del ISN, por medio del presente Adeicomlso,' en los términos del mlsme, V
exclusivamente en su carácter de FideicomiSarloen Segundo Lugar.



2.6. Ateptaclón de! Fiduciario.

El Fiduciario acepta su designación con tal carácter bajo este Contrato V se obliga a
desempel'iar sus fundonesde conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso V de
conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso Vsegún corresponda, le .
sean entregadas por el Comité Técnico, los Fidelcomlsarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
(en estos (¡ltimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el
presente Contrato), de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este
Fideicomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actúe en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso Vde conformídad con las instr.ucciones
entregadas por el Comité .Técnlco, los Fideicomisario.sen Primer Lugar o el Fideicornitente (en
estos (¡Itimos casos, exclusivamente respecto de las. materias previstas expresamente en el
presente Contrato), según corresponda, quedar¡¡ liberado de cualquier re.sponsabilidad que se
derive al respecto; salvo que dicha responsi[lbilidadresulte de la negligenci~1culpa, dolo <> mala
fe del propio Fiduciario o de sus empleados, determinada mediante sentencia .inapelable.por
autoridad judicial competente. . .

Elpresente Fideicomiso quedará registrado en los archivoscQntabl~ del Fiduciario con
el número F/1163.· .

Cl4usulaTres. Solicitudes.! la UCEF.

3.1. Solicitudes para lalnsqlpdón de la Afectadón de Partldpadones.

El Fideicomltente se obliga a emitir una solicitud, en lostérmlnos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenio por medio del cual se desafe.cte o
revierta la afectación de las Participaciones de eualquter fideicomiso y/o vehfculo de cualquier
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con ..el objeto de: (1) Info""arle a la Uq:F, para
que esta a su vez informe a la Tesorerfa de la Federación, ·Ia ·atecta",ón al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones. Fldeicomltldas, .a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos al pago de los.Ananciamlentos, y. (Ii) solicitar a la.U~EFque Instruya Irreyocablemente
a la Tesorerfa de 1•• F~eradón para que, enJo.suceslvo Vmientras se encuentre vige!\Í!!este
Contrato, en cada ocasión que deba enterarse al Estado cualquier pago, minlstración,· ajuste o
entrega de Participaciones, la Tesorería de la Federación entr!!lBuedirectamente al Fiduciario
las cantidades que.le correspondan en relación con las Participaciones Fldeicomitidas,.mediante
abono o transferenciaelectronica de fondos respect¡";os a la ~enta Concentradora de
Participaciones.

. ElFldeicomitente .reconOceVacepta que mediante su flmía en este Contrato afectó los
Derechos sobre las Participaciones al presente. Fideicomiso, por lo que acepta y se 9blip ~ no .
afectar o de .cualquler otra manera otorgar, derechos .sobre. la~ P~rticipaciones a Persona,
fideicomiso vIo vehfculo de cualquier naturaleza, distinto. del presente Fideicomiso (excepto
por los fideicomisos vlu otros vehfculos a los cuales se encuentren afectadas a la feeha de
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3.2. Solicitudes para la Inscripción de la Afectación de los DelJ!Chos Derivados del
FAFEF.

El Fideicomitente se obligá a emitir una solicitud, en los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con el objeto de: (1) informarle a la UCEF para que ésta a su vez ~eInforme a la
Tesorerfa de la Federación la celebración del presente Contrato como mecanismo irrevocable
de administración y medio de pago de los Financiamientos¡ (11)la afectación al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que 'el Fiduciario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del fAFEF al pago de los Flnanciamientos, y (111)
solicitar a la UCEFque instruya irrevocablemente a la Tesorerfa de la Federación para que, en lo
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasión que deba enterarse al
Estado cualquier pago, minlstraclón, ajuste o eqtrega del FAFEF,la Teserería de la Federación
entregue dtrectamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan 'en relacíén con el
FAFEF, mediante abono o transferencia electrónica de los fondos respectivos a la Cuenta
Concentrad ora del FAFEF.

El Fidelcomltente reconoce y acepta que mediante su firma en el este Contrato afectó
los Derechos Derivados del FAFEFal presente Fideicomiso, por lo que acepta y se oblig.l a no
afectar o de cualquier otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Derivados der F-'\FEFa
Persona, fideicomiso y/o vehfeulo de Cualquier naturaleza, distlnto del presente Fideic(;miso
(excepto por los fideicomisos y/u otros vehrculos a los cuales se enciJentren afectadas a la fecha
de celebración del presente Fideicomiso y sólo por el monto y tiempo 'que actualmente se
encuentren afectadas).

3.3. Reglas Generales.

Las solicitudes que el Fldeicomitente deba presentar ante la UCEF deberán prever
expresamente que (1) los montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera directa al Fjdeicomiso a través 'eJesu abono a la
Cuenta Concentradora aplicable, (11) dichas solicitudes no podrán ser revocadas sin la
autorización del Congreso del Estado y el consentimiento por escrito de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso y (III) llnicamente el Fiduciario está facuitado para solicitar anticipas de
Participaciones.

Cláusula Cuatro. Partes del Fideicomiso.

Son partes de este Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Ffdelcomitente y Fldeleomlsarlo en
Segundo Lugar:

El Estadc) de Coahuila de Zaragoza.
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o
Fiduciario: (',-'Banco Invex, S.A., .

e
Fldelcomlsarios en Primer Lugar: LosAcreedores

Oliusula Onco. PatrimonIo del Flde!comlso. e
oEl patrimonio de este Fideicomiso (el "Patrlmonlo del Fldelcomlso"l estará integrado

por:

(a' ola Aportación Inicial;

lb) los derechos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitldas y los Ingresos
derivados de su ejercicio;

o
o
O(e) • los derechos al cobro sobre el FAFEFy los ingresos derivados de su ejercicio, m

el entendido gueno, formarán parte del Patrimonio del Adeicomiso los recursos derivados de;
FAFEFNo Utilizable; . o

o
O
O
O

los ingresos derivados delISN;

cualquier producto o rendimiento obtenido de las Inversiones permiti~as;

(f) los ,.derechos de Cobroy los recursos derivados del eJercicio de los Contratos de
Garantía, si las hubi(!re; o

(g) los derechos de 'cobroy los recursos derivados de los Contratos de Cobertura, o
O

O
O

O

(h' con los recursos que en su caso aporte el Fideicomiterrte con el propósito de
lIevar.a cabo el prepagode los Fi"anclamelntos, y

, .tI) con los bienes, las.de",ás ca.ntil;t~desy derechos de que sea 'Itular el Fiduciario
en relación con el presente CQntrato de Fidek;omisopor cualquier causa válida y legal,
incll,lYendooualquier recurso, distinto d~. lo~ previstos en 'la presente Cláusula, que le sea
afectado o transmitido por el Fideicomitente. '

O

. ~

De conformidad con lo previsto por la sección 5.1 (cinco punto uno) de la Circular 1/2005~el
Fideicomitente y los Fideicomisarlos en Primer Lugar acuerdan y recon-Ocenque lo establecido
en la presente Cláusula hará las veces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso y la suscripción del presente Fideicomiso, junto con
la entrega de su respectivo ejemplar, hará las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho Inventario se irá modificando de tiempo en tiempo (1) conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentra.dora
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del ISN; (11)conforme se afecten derechos e Ingresos sobre los Contratos de Garantfa V/o los
Contratos de Cobertura; (111)con los rendimientos que generen las Inversión es Permitidas del
PatrImonio del FideicomIso; V (Iv) con los p'agos o retIros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente.

Cláusula Seis. Fines del Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que
el FiduciarIo: '

(a) Abra, opere V mantenga, Independientes unas de otras, las,Cuentas Concentradoras
con la Instltucl6n financiera que el propio Fiduciario determIne de tiempo en tiempo;

'(b) Lleve acabo todas aquellas acciones' V actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de conservar 'los derechos a 'recibir las cantidades derivadas de 105 Derechos
Fideicomitidos V dellSN, según lo dispuesto en este Contrato;

(e) Abra, opere V mantenga cuentas Independientes para el Fondo deReserva, el Fondo
de P'repago, asf como, respecto de cada Fihanciamlento, el Fonda de Pago de Capital V el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

(d) Reciba en la CUénta Concentradora Adicional: (/) los Recursos Adicionales; (/1) las
cantidades derivadas de cuelquler ap'ortaclón realizada por el Fldelcomltente, distinta a las
cantidades que resulten del ejercicio de los Derechos Fldelcomitldos V o de las cantidades
derivadas del ISN¡ (111) las cantldadés que no se encuentren afectadas al' Fondo, de ReservaV/o,
Fondos de Pago de Capital vIo Fondos de Pago de Intereses ni a las otras Cuentas
Concentradoras¡ (Iv) les productos financieros de todos elles (salvo lo,dlspuesto por el inciso (f)
siguiente), en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; V (v) los montos
devueltes por los Acreederes en razón de las Cantidades Pagadasen Exce~~¡

(e) RecIba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesorería de la
Federación o de c!Jalquierotra dependencia u autoridad competente, según sea el caso, la
totalidad de las cantldades Irquidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

(f) Reciba en la Cuenta COncentradora del FAFEF, por parte 'de la Tesorerla de la
Federación' o de cual'quier otra dependencia uautoridad-competente"seg(Jn sea el caso: (1)la
totalidad de las cantidades Irquidas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEF;y (//) los
productos financieros de los recursos obtenidos en razón de los Derechos Derivados del FAFEF,
en tanto los' recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEFno sean
aplicados a los fines de este Fldeicómlso;' '

(1) Que el Flduciarle, según sea necesarío, comparezca a'la firma de las InstruccIones a
Entidades Recaudadoras que al efecto le instruya el Fidelc;omitente, y. que notifique a las
Entidades Recaudadoras el nírmero de la Cuenta ConcentradOra del ISN a efecto de que éstas



de forma diaria transfieran al Fiduciario los ingresos derivados del ISN que hayan recibido.
Asimismo,que el Fiduciario actualice el Anexa "39" según se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

(h) Reciba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cualquier entidad o dependencia del Estado, la totalidad de los ingresos
derivados delISN.

(1)Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con la Institución financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en
tiempo;

U} Reciba en la Cuenta Ini:llvldwalde .Cobert1.lrasque corresponda a cada uno de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demás cantIdades que las contrapartes del Estado en dlchos
contratos 'deban transferír ái Estado de conformlda4 con tos términos de .dichoscontratos; .

(k) Abra,'opere y mantenga, independientes unas.de Qtras, las CUentas Individuales de
Garantía con la;inStituclónflnancier:aque e\.proplo fiduciario determine de tiempo en tiempo;

(1)EntregUe al Estado, mediante tranSferencia electrónica de fondos a la cuenta que el
Estado le notifique por- escrito ·perló~i~mente, .Ios. r:RCur.SOS.del FAFEFNo Util~lable de
conformidad con lo previsto en la Cláusula Ocho de.esteAd.eicomiso; . ..;

. '. . . ..'

(m) Reciba, mantenga'y aplique laAportac:iónInicialal Fondo de ~eservai' ..

(n) Opere el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecido en la Cláusula Ocho;

(o) Abra y mantenga el Registro;

(p) 'Inscriba los Financiamientos en el Registro y expida las Constancias de Inscripción
correspondientes en los términos de lo·dispuesto.por·el pre,sente Contrato;

. ','lí.

(q)Aplique las cantidades existe~tes en las Cuentas Concentradoras y en cada una de las
Cuentll's'lndiyiduales de Coberturas, al Fondo. de Pilgo de Int~reses y al; Fo.ndo de. Pago de
capital de cada Financlamlento, de co~f.ormidadcon lo seliatado en, la C1á.usula,Oc;ho;

(r) Aplique las cantidades .existe)'ltlilsen. cada una ..de las C4e~tas Individuales de
Garantfa, altondo de Pago de Intereses y al Fondo de. Pago de Principal ~el Ananclaml~nto
Garantlzado,correspondlente, de conformidad con lo sellaladoen la Cláusula Ocho;

(s) Para cada Flnanclamiento, .separe oportunamente y conforme a las Instrucciones del
Ac:reedor correspondiente de ¡¡IS Cuentas Conce.ntradoras y de las Cuentas Individuales de
Coberturas y destine Irrevocablemente al pago del mismo mediante la transferencia en los

o
o
o

\ .....i

o
e
e
e
~.
I.~

o
e
e
o
o

o

o
o

o

o
e
r>:'-,



respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, según corresponda, las
cantidades que le sean' notificadas por el Acreedor mediante la respectiva Solicitud, de Pago,
Notificación de Aceleración, Notificación de Terminación de' Evento de Aceleración o
Notificación de Incumplimiento; ,

(t) Efectlle los pagos correspondiehtes a cada Flnanclamiento con cargo a los Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Flnanclamle'nto respectivos, y con lo
establecido en las correspondientes' Solicitudes de "Pago, Notificadones de Aceleración,
Notificadones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminación' de Aéeleradón¡ en el
entendido aye los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEFque'
sean abonados a los F.ond,osde Pago de Capital ylo Fondos de' Pago de Intereses serán
destinados exdusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectivos Flnandamiento~¡
asimismo, que efectlle los prepagos correspondientes a cada' Financiamiento con 'cargo a los
lngresos Adicionales de conformidad 'ton la Sección 8.11;

(u) Retenga y pague los Gastos de Implementación y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradóras (salvo en la Cuenta Concentradora del
FAFEF)después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital y Fondos de
Pago de Intereses de cada Flnanclamlento y en su caso, en' el Fondo de Reserva," de
conformidad con lo seflalado en la Cláusula Ocho;

(v) Comparezca a la firma, según sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fideico'mitente, de los Contratos de Garantra y de los Contratos de Cobertura.

(w) Disponga' y reciba en las Cuentas Individuales de Garantra, los recursos disponibles
de cada uno de los Contratos de Garantfa y aplique dichos re-cursos para pagar capital e
intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la Cláusula Ocho del presente Contrato
y en los,propios Contratos de Garantra; .

(x) Solicite, redba Vaplique, en su caso, los RecursosAdicionales, de conformidad con lo
establecido 'en la Oáusula Ocho del presente Contrato¡ .

(y) Entregue al Fldelcomltente las Cantidades Remanentes, en la Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con lo previSto en la Oáusula Ocho del
presente contrato;

(z) Entregue al Fldelcomitent'e las Cantidades Remanentes del FAFEFUtilizable mediante
su depósito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF,en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados los abonos a los
respectIVos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, de cada Flrianciamiento
conforme al presente Contrato V a los Documentos de Finandamiento V, en su caso, al Fondo
de Reserva;



(aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Sección 8.5(b)
del presente Contrato;

o
("')
'-'

(bb) Invierta conforme al Régimen de Inversión aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva así como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepción de los mismos por el Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
aplicarse a cualquier otro fin de este Contrato;

o
o
o

(ee) Prepare y entregue al Fideicomltente, a las Agencias Calificadoras, según sea el caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual dei Fiduciario,·el Reporte Trimestral del Fiduciario y el .
Reporte Anual del Fiduciario; .

.(dd) Mantenga y defíenda el PatrlmQr:\lodel FldeiCOll!i~en los términos .de la·CláuSl.!la
Dieciocho del. presente Contra~o. Lleve a t;abo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes a fin de conservar ,Y en su caso oponer a. terceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fideicomiso, seg(ln lo dispuesto en ~Ip~esente Fideicomiso; ..

o

o

.(ee) Proporcion.,,·acceso a la informació.n.;delRegi$tro a su cargo, a cualesquiera de los
Fidelcomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias calfficadoras, al Áuditor Exte.rnodel E~ado y
al Auditor Externo del Fideicomiso,· que lo solicite a fin de conocer el Sumario ·de cada
Financiamiento, as! como la·conStitución del Fondo d~ R~serva. ElFideicomitente y cada UnO de
los Acreedores liberan al Fiduciario·de cualquier responsabilid~d derivada de la revelación de !a
información en términos del pre~n~e ipClso; (-

. (ff) Proporcione a través del Fideicomltente acceso a la información relativa al uso y
aplicación de los recursos recibl.dl,lsen relación. con los Derechos Derivados del FAFEF,a la
Secretaria de la Función Pública Y la Secretaria de Hacienda y Crédito Público del Gobierno
Federal as! como a la Auditor!a Superior de la Federación. El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabili~ad derivada de la reve!aclón de la
información en términos del preserit4! inciiO; .

o

o

o

e

(a) Comparezca si así se lo.requiere el Fldeicomltente o cualquiera de los Acreedores, a
la celebración Yde cUl1)plimle~toal Contrato entre Acreedores;

(hh) Ueve a cabo .lps actos. que sean necesarios. a efecto de solicitar antiClp.o.ssobre
ParticipaCiones de conformidad.con las.Instrucciones que le ~.roporcil,lneel Comité Técni~~; .

. .
(11) Que el F.Iduclanole transfiera al Fldeicomisario en Segundo Lugar el remanente del

Patrimonio del Fideicomiso, Incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras y los Fondos, o a cualquier tercero que éste designe conforme. a la LeyAplicable,
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una vez que (i)'lasobligaclones a cargo del Fldeicomitenté derivadas de los Documentos de
Financiamlento hayan sido cumplidas en su' totalidad y' dicho cumplimiento haya sido
confirmado mediante instrucclór:¡por escrito de la totalidad de los Fideicomisarlos enPrimer
Lugar inscritos en el Registro ai momento 'de la solicltud de extinción del Contrato, (iI) el
Hdetcomítente así lo solicite cuando no haya Financlamientos Inscritos en el Registro, o (111) el
Fidelcomitente y todos y cada uno' de' íos Fldeicomisarios en Prímer Lugar cuyos'
Financlamlentos se encuentren inscritos en el Registro'así lo soltclten por escrito.; y

(jj) Comparecer, según se lo requiera el Fid~icomltente o eualquíer Acreedor, a la firma .
de los cOnvenios de extinción de cualquier otro fideicomiso del Estado que tenga afectadas
Participaciones.

(kk)' Retenga y pague los Ga~os de Implementaclón con cargo a las Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en la Sección 'S.2 de la Cláusula Ocho del
presente Contrato.

(11) Realice los prepagos de los Flnanciamlentos, con los' recursos que para tales fines
aporte el Fideicomitente en el Fondo de Prepago, conforme a lo pr~vJsto en la Sección 8.12. '

(mm) En general, cumpla oportuna y diligentemente. con todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con este Contrato y con las demás dlspasiciones legales aplicables.

Las Partes están de acuerdo en que cualqulerpego que el fiduciario esté obligado a
hacer en los términos del presente Fideicomiso para el cumplimeinto de los Fines del
Fideicomiso, será siempre' con cargo al Patrimonio del Fldeicomisb y únicamente hasta donde'
éstE! baste y alcance.

Cláusula Siete. Re¡istro.

7.1. InscriPCIónde Finandamlintos en el Registro.

(a) Mantenimiento del Registro. ElFiduciario abrirá y mantendrá el Registro, en el cual
se Inscribirán, sujetó a. los requisitos establecidos· . en el presente Fideicomiso, los
Financiamientos. El Registro deberá contener la Información y datos relativos a los
Financiamlentos registrados, asr como a los Acreedores correspondientes. Únicamente los
flnanclamlentos (y, en su caso, los contratos de Intercart:\blo de flujos o de cobertura) y los
Contratos de Garantía debidamente Inscritos en el Registro tendrán el éarácter de
Financiamlentos para todos los efectos que se seftalan en el presente Fideicomiso, iFlcluyendo
que el.Acreedor de cada Flrianclamlento sea considerado como Fldelcomlsaria en Primer Lugar
del presente Fideicomiso.

(b) Rt;9uisitos de Inscripción.



1. Tratándose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la inscripción de sus
financlamlentos se estará a lo dispuesto en el Anexo "40" del presente Fideicomiso.

2. Tratándose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en el Registro, el acreedor cerrespondlente deberá presentar al
Fiduciario una Solicitud de Inscripción sustancialmente en el formato que se establece en el
AnexOun», debidamente firmada por dicho Acreedor y por el Fideicomitente, acompailada de
la siguiente documentación:

(i) ElSumario correspondiente¡

(iI)Copia certificada ante notario o corredor público de (y) los documentos medlartte los
cuales se encuentre .Instrumentado el financlamiento (incluyendo, en su caso, de los'
contratos de intercambio de flujos o de' cobertura que estén vinculados con dlcho
flnanciarníento), y (zi la publicación en el DiarioOfIci~1del Estado del Decreto po¡.medfo
del cual se haya autorizado la contratación del financlamiento correspondiente así como
el uso de recursos derivados de los Derecnos Fldeicomltidos y dellSN para su pago;

(1iI)Una certificación emitida por el Fldelcoinitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripción.que se adjunta al presente como Anexo "23", en la
que conSté: (it) que el 'nuevo financ;iamiento.cu.mple, conlos 'Re,quisltos' ~íriimos de
Contratación correspondientes; (w) que el FldeicomltE!nte ha cumplido y prevé que
.continuará cumpliendo con las Obligaciones.financieras rJlínlmas correspondientes¡ (x)
que .....Ia . Inscripción del financlami~nt(, PrOpuest(>," no geoe.i:arií'EventOs de
Incumplimiento o Eventos de Aceleración. de los Flnanclamlentos' preyiamen~e
registrados; .(y) que el Factor de Aforo del flnanciamlento que se pre'J!nda inscribir
(distinto de los Contratos de Garantía¡ de los Contratos de Cobertura y de los
F.inanciamientos que el ~ado. .contrate en relación con la reestructuración) es y será,
durante toda su vigencia, .iguaío menor a 1.2 (uno punto dos) y (z) que ha cumplido y
prevé que continuará cumpliendo con las obligaclone,$establecidas en este Fideicomiso;

(iv) Una carta de consentimiento y acu~~o por I~ cual el Acraedor de q.u,ese trate se
adhiera de manera plena e Incondicional jI los términos y condiciones del Contrato entre
Acreedores. .

. .
(v) Un.origiDalo CQpiacertificé\da de la.inscripción del Flnanclamlento correspondienteen ,elRegistro Estatal.y en el,ReÍistro Federal, . .

. .
. (vi) En caso de. que el fjnanclamlento de que se trate sea un Financlanilento
Garantizado, además de los requisitos que se mencionan en los párrafos que anteceden,
los documentos mediante íos cuales se encuentre lnstrumentado dicho financiamiento
deberán contener una declaración del Acreedor de c¡ue.se trate en la,que cC!n~rmeque
conoce y acepta de manera plena e incondiclonai los términos y condlciiones del
Contrato de Garantra correspondiente.

o
O
o
o
e
o
e
e
r,
'-'

o
e
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
e
o
o
o
o

e
e



o

r-;
"

C'

o
n

"
(e) Incumplimiento de Requisitos. En caso de que: (1) el financiamiento que se pretenda'

inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b) que antecede y/o
con los Requisitos Mrnlmos de Contratación; (11) el Estado no se encuentre en cumplimiento con
las Obligaciones Financieras Mfnfmas; y/o (111) el Estado no entregue al Fiduciario copia
certificada ante notario o corredor público del documento donde conste que el Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el Fiduciario, a más tardar
dentro de los 20 (veinte) Oras Hábiles contados a partir de la fecha en la que retibió la Solicitud
de Inscripción, enviará una Notificación de Rechazo de Inscripción al acreedor correspondiente
y al Fideicomitente.

(d) Consentimiento del Comité Técnico. El Fid!!icomitente podrá solicitar al, Comité
Téenlco, quien deberá adoptar hi resolución correspondiente por Mayorra, que otorgue su
consentimiento para que el Fiduciario inscriba en el Registro un flnanclamiento que no cumpla
, con los supuestos seRalados en el apartado (b) anterior.

(e) Constancias de Inscripción. A más tardar dentro de los 21 (veintiún) Oras Hábiles
contados 'a partir de la fecha en la que el Fiduciario recibIó la Solicitud de Inscripción y una vez
que el Fiduciario: haya verificado, con base' en la documentación enti'egada por el
Fldelcomitente, que la Solicitud de InscripcIón correspondiente, asr como sus anexos, cumplen
con los requisitos a que hace referencia en el apartado (b); y sIempre que el Fiduciario hubiere
recibido dentro del referido plazo una copla certlflcada ante notario o corredor público del
documento en el que conste que el Flrianclamlento ha quedado Inscrito en el Registro Estatal y
en e"1Registro Federai, el Fiduciario llevará a cabo lo siguiente:

(i) Celebrará el Contrato de Adhesi6n;

(1Il. Inscribirá a/"flnanclamiento correspondiente en el Registro; y

(111)Expedirá' y entregará al Acreedor correspondiente la Constancia de, Inscripción y
enviará copia de ésta al F1delcomitente y a cada uno de 'los demás,Acreedores.

(f) Adhesión a Términos y Condldones. De conformidad con lo establecido en los
artículos 18683/1871 y demás disposiciones aplicables del Código CIvil Federal, se considerará
que los Acreedores, a través de 'la firma de la Solicitud de Inscripción Córrespondiente, se dan
por enterados' del contenido y alcance legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y las condiciones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

(1) flnancl,mlentos Garantizados, Contratos de Garantía y Contratos de CobertUra.
,Para la Inscripción de los Flnanclamlentos Garantizados, los Contratos de Garantra y los
Contratos de Cobertura en el Registro, sólo se deberá proporcionar al, Fiduciario los
documentós que se manclonán en los Inclsos (b)(I), (b)(Il), (b)(lII)y (b)(Iv) de esta Sección 7.1. Lo
anterior, en el entendido qfle"tanto los Contratos de Garalitra como los Contratos de Cobertura



podrán inscribirse en el registro con posterioridad al Flnanciamlento correspondiente, siempre
que se cumplan IQS requisitos antes sei'lalados.

3. Para la inscripción en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesl6n de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamlento que lleve a cabo un Acreedor,
se estará a lo dispuesto en la Seccl6n 7.2 inciso (f)siguiente.

7.2. Modificaciones al Registro.
. .

(a) ReqUisitos de Modificacl6n. En caso de que algúli Acreedor y el Fideicomitente
lleven a cabo· modificaciones al contenido de los Documentos del Financlamiento de algún
Financlamiento, el Acreedor..deberá presentar al Fiduciario una nueva. Solicitud de Inscripci6n,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen' modificado, acompañada de la
siguiente documentación:

(1)UnSumario, Indicando los nuevos términos del Financlamiento;

(ii) Cop.ia certificada .ante notario o corredor público de los Documentos del
Financiamiento m~dIfiCildos.y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas
partes; y

(ñi) Una certificación, emitid.a por ~I Fideieomltente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripción 'que se adjl,!ntaal presente .como Anexo "u", en la
que conste que derivado de la modificación a los DOcumentos del Financiamiento: (V) el
Flnanciamiento modificado cumple con los ReqUisitos Mfnlmos de :Contratación
correspon~ientes; (w) el F!Jctor de Aforo no será incrementado; (x) que el
FideicOmitente ha cumplido y prevé que cOntinuará cumpliendo con las Obligaciones
Financieras Mrnimas correspondlentes !!sta.blecidasen el Fideicomiso; y (y) que una vez
inscritas las modificaciones a los Documentos del Financlamiento respectivos, éstas·
modificaciones no gen!!rarán Eventos.de Incumplimiento o EVe,ltos'de Aceleración de
los Financiamlentos previamente registrados; y (z). que ha cumplido y prevé que
continuará cumpliendo con sus obligaCionesestableCidas en este Contrato.

(Iv) En caso de que Se trate de un Financiamiento Garantizado, un ejemplar o.riginal o
una eopia .certJflcacla.del. documento en el que conste la autorizaci~ri del. Garante
correspondientl;!a I.asmodlfi~a~ones efe(:tUadas a los Documentos. del Financiam.ie~to
respectivos.

(v) Un original o copla certificada del documento que acredite la modificación del
registro del: ~inanclamlento en el Registro Esta~J V en el Regl~ Federa!.

(b) Verificación de Requisitos. EI·Fiducia.liodeberá verificar dentro de los siguient':s 20'
(veinte) OlasHábiles contados a partir ~e la fecha en que redl;la la Solicitud de.lnsc;ripc!6~~q\oie
ésta haya sido presentada. de conformidad con los requisitos sel'lalados en ei incisO (a) que
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antecede, en cuyo caso el Fiduciario, previa opinión del Comité Técnico; deberá proceder a
Inscribir la modificación solicitada y, emitirá la Constancia' de "lscrlpclón a que se refiere el
Inciso (e) siguiente.

(e) Notificación al COmité Técnico. El Fiduciario deberá notificar por escrito al Comité
Técnico la modificación solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 (tres) Días
Hábiles siguientes a la fecha en que haya,concluido la ,verificación a que se refiere el inciso (b)
anterior.

, (dI Oposlslón del Comité'Técnico. El Comité Técnico podrá.oponerse, dentro de los 6
[sels) Días Hábiles sigu'ientes a que reciba del Fiduciario la notificación a que alude el inciso (c)
anterior, a la Inscripción de la modificación solicitada, en caso de que dicha modificación (i) no
cumpla con los Requisitos Mínimos de Contrataclón¡ en) el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Mínimas¡ y/o (lIi) el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 (veinte) OrasHábiles siguientes 'a la Solicitud de Inscripción, una
copia certificada ante notario o corredor público del documento donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal.
En caso de que el Comité' Técnico se oponga a la Inscripción de la modificación a los
Documentos del Flnanciamlento conforme a lo previsto en este Inciso (d), el Fiduciario deberé
considerar como Documentos di!! Flnanciamlento sólo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

(e) COnstancia' de Inscrlpclón_ El Flduclarlo emitirá y entregará al Acreedor
correspondiente una nueva' COnstancia de Inscripclón que contemple las modificaciones
al,ltorlladas en los térmlnós de la presente Seccl6n y enviará una copla de la misma al
Fldelcomltente y a los demás Acreedores. Dicha COnstanciade l~scripcl6n contará con el mismo
número de registro que la constancia original, al cual se antepondrá la letra "M".

(f) Modificación por Cesión de! Acreedor. En el evento de que un Acreedor ceda sus
derechos y obligaciones bajo los Documentos del Financiamlento correspondiente en favor de
un tercero, se estará a lo siguiente:

(i) Siempre que las condiciones del Flnanclamlento correspondiente no hayan sido
modificadas' (excepto por aquellos datos e Información correspondh!nte al.nuevo acreedor), I!)
el Acreedor cedente jünto con el ceslonarlo deberán, presentar al F1dudaiio, con copia al
Fldelcomltente, un escrito por medio del cual le notifiquen la cesión y al _cual adjunten un
original o copla certificada del documento en donde conste la cesl6n de los derechos; <xl una
veZ que se haya entreg¡sdo el escrito antes mencionado, el Fiduciario, deberá dentro de los 3
(tres) Oras Háfíil~ siguientes a la fecha en que haya recibido' dicho esCrito, celebrar con el.
nuevo Acreedor un Contrato de Adhesión y realizar las modificaciones qtie. correspcndan al
Registro del Ffnanclamiénto correspondiente, y W una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los Inclsos (x) y (y) antérlores, el Fiduciario entregará al nuevo Acreedor una

, Constancia de Inscripción en los términos del Inciso (e) anterior.



(11) En caso de que junto con la cesión de derechos V obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se lleve a cabo una modificación de los términos V condiciones del
Flnanciamiento respectivo, en adición a lo previsto en el sublnciso (x) del párrafo (11 anterior,
será aplicable el procedimiento previsto en los incisos (al a (el de la presente Sección 7.2 para
llevar a cabo la inscripción-correspondiente.

7.3. Cancelación de la Insaipdón en el Registro.

(a) Cancelación por Falsedad de Información. El Fiduciario deberá cancelar, en
cualquier tiempo, la Inscripción de cualquier Flnanciamlento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 V 7.2 anteriores, en el supuesto de que: (1) la
información proporcionada en la Solicitud de Inscripclpn; vIo "(11) lasdeélaraciones emitidas por
el Fidelcomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustanclalmente
Incorrectas según lo determine úna autoridad competente.

(b) Canceladón por d.mpllmlento. Cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad las
cantidades que se deriven de los Documentos del Financiamiento respectiyo,S,deberá. solicitar
de manera conjunta con el Fldelcomltente, la.cancelación del registro de su Flnanciamiento en
el Registro. Loanterior, dentro de los siguientes 5 (cinco) Días Hábiles contados a partir de que
el Fiduciariorealice el pago total de las cantidades derivadas del Financi~miento respectiVO....

(c) Responsab!ljdad por no Cancelación. El Fldelcomlsario en Primer Lugar cuyo
Financiamlento haya sido totalmente pagado de conformidad con los neéumentes del
Finandamlento respectivos, será. responsable ante el Fidelcomitel'!te y anté los demás
fideicomisarios por los dallos Vperjuicios que ocasione en caso de nó solicitar la cancelación de. .
su reglstr-oen el Registro dentro del plazo sefialado en el párrafo anterior.

(d) Plazo de cancetaclón por Solicitud. ElFiduciario deberá cancelar definitivamente en
el Registro el Flnanclamlento respectivo dentro de los 5 (cinco) Dra:;siguientes a aquél en que
reciba la solicitud a que hace referencia el apartado (b), inmediato antenÓr. .

Cláusula Ocho. Operad6n de los Fondos.

8.1. pr.,ntadón de Solicitud de. Pago YJo N9tff1cad9.'? de· AcelerpciÓD Y/o
Notlflcación de Termlnad6n de Evento de ~',r..dónylo ·NotlflcaCl6nde Incumplimiento
por 'os Acreedores.

Cada ~reedor deberé presentar al Fiduciario.una Solicitud.de ¡'a¡o ylo una Notificación
de Aceleración V/o·Notiflcac:lónde Terrnin.aclÓnde Evento de Aceié~dón vIo una Notlfléación
de Incumplimiento,· respecto de su respectivo Flnanclamiento.dentro.de los.primeros 5 (cinco)
OrasHábU,s dec:ada mes calendario anterior al mes,correspondlente a· éada Fecha de Pago.

En caso de Flnanciamlentos que, con~r.me a sus respectivos Documentos de
Financiamlento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solicitud de Pago 'y/o Notificación de Aceléración vIo
Notificación de Termlnaclóh' de Evento' dé Aceleración por el' Acreedor respectivo, que en
términos del párrafo anterior'entregue mensualmente al FiduCIario, deberán ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se deberá de retener en
un solo mes el total del monto a pagarse en la Fecha de Pago de que se trate, Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquéllos Flnanclamlentos cuyo Periodo de pago sea mayor a un
mes, ros montos solicitados serán el resultado de dividir la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fechade Pago entre el número de meses de dicho Perrodo de
pago.

En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicación al Fiduciario, respecto a su Flnanclarril,ento, se entenderá que es aplicable a dicho
Financiamiento, la última Solicitud de Pago, Notificación de Aceleración, Notificación de
Terminación de Evento de Aceleración o Notificación de Incumplimiento que' hubiere
presentado.

las Notificaciones de Aceleración, Notificaciones de Terminación de Evento de
Aceleración o Notificaciones dé Incumplimiento también podrán presentarse en cualquier
tiempo y podrán tener como resultado, con efectos lnrnedlatos a la presentación de dicha
notificación, modificar: (1) las cantidades que habrán de ser destinadas irrevocablemente al
pago dei Financlamlento que corresponda mediariteelabono a los Fondos de Pago de Intereses
y/o de Pago de Capital que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato; vIo (11)las cantidades que habrán de pagárse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de confuní'lldad con lo astablecidoen el presente
Contrato.

LosAcreedores tendrán derecho de revocar en eualqulertlempc una Solicitud de Pago,
Notificación de Aceleracl6n vIo Notlflcaci6n de Incumplimiento que havan presentado al
Fiduciario, En el entendido que el Fiduciario no será responsable por 10$ pagos que lleve a cabo,
cuando dicha revocación se solicite en la Fecha de Pago y le sea imposible revertir o evitar la
ejecucl6nd el pago,'

El Fiduciario tomará nota de dicha Solicitud de Pago, Notificación de Aceleración,
Notificación de Terminación de Evento de Aceleración o Notificación de Incumplimiento,
expidiendo un recíbcal Acreedor correspondiente mediante la firma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificación de Aceleración, Notificación de Terminación 'de Evento de Aceleración vIo
Notificaci6n de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del ora Hábil siguiente a aquel en que se haya recibido la comunicacl6n del Acreedor a
que se refiere este apartado.

En caso de que por cualquier causa no se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cua.lesqulera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pagode capital, y no se'hublere presentado en tiempo, para el siguiente
perfodo, una Solicitud de Pago, Notificación de Aceleracl6rr, Notlficáción de Terminación de



Evento de Aceleración o Notificación de Incumplimiento, las cantidades quese hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderán automática mente agregadas a las cantidades que se
entenderán notificadas por el Acreedor en términos de esta Sección 8.1.

LosAcreedores sólo tendrán derecho a recibir las cantidades 'que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleración, Notificaciones de Terminación de Evento
de Aceleración o NotificaCionesde Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
con relación a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Flnanciamientos, salvo
por el derecho de los Acreedores Garantizados a la redlstrlbuclén de las cantidades inicialmente
abonadas a los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantla correspondientes, según se establece en la Sección 8.~ (b)(iii).

8.2, Reéepcl6n y uso de cantidades líquidas.

El Fiduciario recibirá en las Cuentas .Concentradoras correspondientes las cantidades
liquidas derivadas (:lelos Derechos Fldeicomitidos y del.ISN, los Recursos Adicionales y demás
cantidades que.Ingresen al.Patrimol1io 'delFideicomlso de conformidad con lo previsto en el
presente Contrato. '. .

. . .

. 8.3.:' ApllcaelÓ!!de los Derechos SObre las Partldpadones ir de los lonos deriVados
dIJillt.·· ..

. 8.3.1. Aplicación de los i)erec:hos Sobre '\IIS Partlclpaclones.

(a) En cada Fecha de Distribución de Participaciones, el Fiduciario deberá hacer lo
siguiente, en el orden eStablecIdo ,a CQntinuación,y. ~asta por los montes que no hayan sido
cubiertos _ en el mes. correspondiente con. otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme a lo disPl.lestoen elpresen~e Contrato:

. .
(i) retirará fondos suficientes de la Cuenta Concentradora de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato;

. (iI) cetirará fondos suficientes de.dicha euentaa efecto de cubrir los honorarios que les
correspondan a las Agencias Calificador;lS;y , . . '.

mi) .retirará fondcs suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Irriplementación.

(b} D.urcmtee~tl~mpo..en el .que las.can~dades derivadas de los Derechos Sobre las
Partlclpaclones sean entregadas m,ensualmenteen .una sola remesa, así como .en el mes de
.dicIembre de cada. ejercicIo f\sc:¡Il rÓ, en cada .Fecha de Distribución de PartiCipaciones, el
Fiduciario, en ese orden,.:y haSta por 10$ mó,nt()s que no hayan sIdo cubiertos en' el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en 'las Cuentas Concentradoras conforme a lo
.dispueSto en el presente Contrato: "".. "" I

(i) abonará dichas cantidades a pro-rata"de forma Irrevocable (salvo por lo señalado en
el inciso (f) sfgulente], en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capital de cada F.inanciámlento,conforme a las SoliCItudesde Pago, Notificaciones de
Aceleración y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de'tonforniidad con lo establecido en la"Sección8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago"deIntereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asr como el 100% (cien por ciento) de las"Cantidades
"Pendientes de Pago (en ei entendidO que,"en caso de que dichas cantidades-no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Sección 8~1,de las Cantidades determinadas para abono en los Fóndos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el FIduciariodeducirá -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestación Mensual de los Contratos de Gai'antra y abonará en esa
misma fecha dicho mente a la Cuenta de Pago de la Garantfa);

(11) abonará, de forma Irrevocable, en" el Fondo· de Reserva, (y) durante los .
" ." meses siguientes a la fecha de celebración del presente Contrato la

cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dleclseis mil ciento
veintiún Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partir del mes número ; a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

(i1i) retendrá "en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades· necesarias
para cubrir los "Gastosde Mantenimiento distintos de 10$ pagados conforme a la SeccIón
8.3.1(a), incisos (i)a "(Iii)para ser pagados cuando Venzan.

(Iv) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Sección 8.11 siguiente. .

(e) Sujeto a lo previsto en el Inciso (d) sIguiente, durante el tiempo en el que las
cantidades derIvadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean "entregadas mensualmente
en dos o más remesas:

(1) Primera Remesa: con los recursos derivados de la prImera remesa," en la Fecha de
Dlstrllluclón de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en liS Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

. (i) abonará a pro-rata de formakrevocable (salvo por ·10 sel'ialado en el inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondós de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Flnanclamlento, ccnferme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de'

/
/



Aceleración vIo Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Sección 8.1, hasta el 50% (cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses VFondo de Pago
de Capital, asr como el 100%(cien por ciento) de las Cantidades Pendientes de Pago lID.
el entendido que de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreed~res Garantizados el Fiduciario deducirá -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la
.Contraprestación Mensual de los Contratos de Garantra Vabonará en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantía),

(11) abonará, de forma irrevocable, en el FondQ' de R.eserva, (y) durante los .
. . . . .meses slguleQtes.a la fecha de' celebración del presente Contrato la
cantidad d.e S3-2,4l~,3,21,QO.(treinta V dos mlllanes cuatrocientos dleciseis mil ciento
veintiún Pesos 00/100 moneda nacional), V(z) a partir del mes' número, : J a
partir de la firma del presente Contrato, el monto quesea necesario para mantener el
Saldo.Objetivo del Fondode ~eserva;' .

(111) retendrá en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mant.nlmlento distintos de los pagados conforme a la Sección
8.3.1(a), inclsos (i).~(llI),para ser pagados cuando venzan; V

(Iv) abonará en' el Fondos de Pi'epago el Monto para el Prep~go,de conformldad con lo
dlspuestl' en la Sección 8.13,.siguiente.

(2) Segunda Remesa: con los recursos derivados de la segunda remesa; en la Fecha de
Distribl,lci6.n·!;IePartjclpa,clonescorrespondiente, el Fidu~iarlo, en ese orden, y hasta .por los
montos que no.hayan sldf;l,FUbiert,?sen el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispueSto en el presenta Contrato:

(i) ·a.bona(á a. pro-rata de. forma .irre.vocable (salvo por lo esta.b.lecidoen el Inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses VFondos de' Pago de'Capital
de cada Financlamiento, conforme a las SoliCitudes de Pago, NotificaCiones de
Aceleración V/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de confermídad cen lo establecido en la Secf;ión 8.1, el\50% (dnclJenta por ciento)
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de Intereses Val Fondo
de Pago de Capital V,en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentrenpendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses vIo Fondos
de Pago de Capital, .

(ti) abonará, de forma. Irrevocable, .en. el Fondo de Reserva, (y) durante los -
. meses siguientes a la. fecha de celebraCión del presente Contrato la

cantidad c!e $32,416,121.00 (treinta V dos millones cuatrocientos dieclsels mil ciento
veln~iúnPesos 00/100 n:tqneda nacional), V(z) a partir del mes némaro _ a
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partir de la firma del presente Contrato, el mont-o que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

n
(\

(lIi) retendráen cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Sección
8.3.1(a), inclsos (i) ,a (i1i), para ser pagados cuando venzan; y

(lit) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Sección 8.11 siguiente. '

(d) No obstante lo previsto eri el tnctso (e) antertor, d'ufanté el tiempo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensualmente endes o más' remesas, en el mes inmediato siguiente a cualquier mes en
que el Fiduciario hubiere utilizado 'recursos del Fondo de Reserva de conformidad con io
previsto en la Secclón 8.9 y/o una vez alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al inciso (e) anterior
no hubleren sido suficientes para mantener el Saldó Objetivo del Fondo de Reserva, el
Fiduciario, en la Fecha de Distribución de Partldpaclones correspondiente a la primera
remesa:

(l

n

ti) abonará a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo seria lado en el inciso (f)
siguiente), en ios respectilios Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de capital
de cada Flnandamiento, conforme a las' SORcitudes de Pago, Notificadones de
Aceleración y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecldcen la Seccion ~.l, el 100% (den por ciento) de las
cantidades que correspondan a cada Fondo;de Pago' de Intereses y Fon~ode Pago de
capital (en el entendido que de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de Intereses de los Acreedores 'Garantizados el Fiduciario deducirá -a pro rata
de la cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados- el monto total de
la Contraprestadón Mensual de los Contratos de'~Garantra y abonará en esa misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantía), asr como' el 100% (cien por
ciento) de las cantidades Pendientes de Pago,

(II) abonará,' de ~orma irrevocable, en el Fondo de Réserva, (y) durante los
) meses siguientes a la fecha de celebración d'el presente Contratb la

'cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieclseis' mil dento
veintiún Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partir del mes número , 'a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

(UI) retendrá en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Sección
8.3.1(a), incisos (1)a (iII), para ser pagados cuando venzan; y

----------_ ..----------



(Iv) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Sección 8.11 siguiente.

Con los recursos derivados de la segunda y subsecuentes remesas, el Fiduciario deberá
proceder de conformidad con lo previsto en el Inciso (e) (2) anterior.

(e) Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Coneentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y.de las Agencias.Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hubiere abonado V/o retenido, según
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos (b) o (e) y (d) anteriores, para (1)
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos inclsosa los Fondos de Pago de Capital, los
Fondos de Pago de In.tereses y el abono del monto total de la Cont.raprestaciÓn.Mensual de los
Contratos de Garant;ra.a la. Cuen:t<lde Pago de la Garantfa, (11)alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo 0bJetivo del Fondo de Reserva, Y.(m).pagar los Gastos de Mantenimiento a
que se refieren dichos incisos (b), (e) y (d) .anteríores, en el mismo Ofa Hábil en que hubleren
sido retiradas, .abonadas y/9 res~rvadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una
"Fecha de Entrega de Cantidad" Remanentes"), eJ Fiduciario ~ntregará·al Fideicomit;ente los
recursos excedentes de .las cantidades derivadas d.e los O.ereehos Sobre las Partídpaciones, a
menos que el Fideicomitente i~Instruya que' mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Participaciones conforme a la Sección 8.8, IncIsoOl siguiente.

(f). . Losabonos ·que se efeCtú~n al amparo ~e los incisos (b), (e) y (d) de esta Sección
8.3.1 al:Fondo de' Pago.de <:¡¡pltalyal'fondo de Pago dé 'nteres~s de cada uno de los Contratos
de.·Garantra, serán revoca~,es (salvo pqrlo~ abonos realizados para pagar aquellas
Contraprestaciones de los Contratos de' Garantra qque conforme al eontr.at9.'fo·rresp.0ndiente .
sen irrevocable) y. estarán sujetos a lar.edistribtJcl6n descrita en la S~eeión8.6inciso.{bl,párrafo
(ii1)siguiente.

(g) En caso de que el Rd~icomitente.o cualquier. contraparte <te un Contrato de
Cobertura notifique ~I Rduciario que dir;ha corrtr:aparte reallurá un. pago al Fiduciario al
amparo del. Contrato -de Cob,ertura' respec:tiyo en la siguiente Fechá' 'de págo, el Fiduciario
considerará, para efectos de la aplicación d"ca.nti~adesa cada uno de los Fondos d~ Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 incisos (b)¡ (e) y (d), 8.3;2 inciso (1;') y 8.4 de este
contrato y para efectos del cálculo que debe hacer después de dicha aplica~ón y en cada Fecha
de Determi"acl,ón. conforme a la.,Sección 8.6, el monto de,dicho P.~gocomC?,si <ticho pago
hubiere slcloJeali~ado. en la fec;ha.en que se II~ a cabo diCha aplicación o "en la Fecha de
Determinación, seglln sea el caso, sin duplicar.

8.3.2. Aplicación de los Ingresos Derivados del ISN.

(a)~n cada Fecha de Distribuciónd.II.SN, el Fiduciario de~~~ hacer. lo sig\Jiente, en el
orden estabJeclc,toa.continuacióo, y hasta por los montos que no.havan sido cubiertos en el mes
correspondiente con otros recursos disponibles .en lasceentas Con.centradoras conforme a lo
dispuesto en el presente Contrato: .
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(1) retirará fondos suficientes de la Cuenta Concentradora dellSN a efecto de cubrir los
honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente ,
Contrato;

(ti) retirará fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les
. correspondan a lasAgencias calificadoras; y

(m) retirará fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Implementación.

(b) En cada Fecha de Distribución dellSN, el FiduCiario,en ese orden, y hasta por ras
montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

C'
e

(1) abonará dIchas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo serialado en
el Inciso'(d) slsulente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capital de Cada Rrianclamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Acéleraclén y/o NotificaCionesde IncumplimientO recibidas de los Acreedores emitidas
de conformldadcon lo establecido en la Sección'8.1, hasta la totalidad de las cantIdades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de capital de cada
uno de dichos Acreedores, asf como el 100% (cien por ciento) de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el entendido que, en Caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Secdón 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago dé'lntereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciariodeducirá -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreédores- el 'monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacl6n Mensual de los Contratos de Garant(a y abonará en esa
misma-fecha dicho monto ala Cuenta de Pago de-la Garantia)¡

(ii) abonaré, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y) durante lbs
meses siguientes a la fecha de celebración del presente Contrato la

cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones'cuatroclentos dleciseis mil ciento
veintiún Pesos 00{100 moneda nacional), y (z) a partir del mes número, a
partir dela firma del presente Contrato, el monto' que sea Ilecesario para mantener el
Saldo ObJetivb del Fondo de Reserva; ,

flll) retendrá en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de'los pagados conforme a la Sección
8.3.2(a), inclsos (1) a (111) para ser pagados cuando venzan; y

(Iv) abonará en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
díspuesto en la Sección 8.11 siguiente. ' '



(e) . Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Coneentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hubiere abonado y/o retenido, según
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso (b) anterior, para (1) cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos Ineisosa los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestación Mensual .de los Contratos
de Garantla a la Cuenta de Pago de la Garantía, (11) alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (111) pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refieren' dichos ineisos (b), (e) y (d) anteriores, en el mismo Ola Hábil en que hubieren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una ".E1m!
de Entreia de cantIdades Remanentesn), el Fiduciario entregari al Fideleomitente los recursos
eKeedentes de las cantidades derivadas delISN, a menos que el Fldelcomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concéntradora dellSN conforme a la Sección 8.8, Inciso
O) siguiente. .

.' .
(d) . Los abonos que se efectúe., al amparo del Inciso (b) de esta Sec.ción8.3.2 al

Pende-de Pago de Capital yal Pendode Pago de Intereses de cada uno de los Contratos de
Garantea, serán' revocables (salvo por .los . abonos . realizados p'ara. pagar cualquier
Contraprestaciónde los. Contratos de G~r¡mtfaque confQr!Tlea . los propios Contratos de
Garantrasean irrevocable] y estarán sujetos.a.la redlstñbuci6n.desCrí.ta en la Sección 8.6 inciso
(b) párrafo (iiI)siguiente. .' . . ". .

(e) En case .de que el Fideicomitente .0 ellalquier contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciari9 que dicha .contrap"irl:~·realltari.un pago al Fiduciario al
amparo del· Contrato·.de. CobertunJ respectlvo.:enia:siJUlente Ff!eha de Pago, el FidUciario
considerará, para efectos de la aplicaci6n.de cantldades'~ cad¡;ll.!node Ios'Fon90s dePagos de
Intereses conforme a las Secclcmes 8.3,1 Inelsos (b), (e) ytd),~8.3.i inciso (b) y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cálculo.que debe hacer después de dicha aplicación y~l cada Fecha
de Determinacl6n conforme a 1, ~a;lón ~.6, el mORto de dicho 'pago como 's((lIcho pago
hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a.cabo dicha aplicación o en la Fecha de
Determlnaci6n, según sea Id caso, sl.n:duplicar.

8.3.3. Aplicación de IQS"Insri.sos ·D.lsponlblesen .laCUenta Concentradora Adldonal.

D,entro del Dra ·Hábll.slgulellte a aq••.•el en quer~jb.a i!n .la Cuenta concentradcra
Adicional las cantlda~es que le Correspondan, el Fiduciario.~eberá ..distribulr los recursos ahr
disponibles de conformidad con lo dispuesto en la Sección 8.2 ant.~rlor.

8.4. Apllcacl6n de 1.,Derechos del FAFEF.
(a) Encada Fecha de DIStrIbucióndel FAFEF,el Fiduciario:
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1. abonará, a pro-rata de forma irrevocable (5alyo por lo .establecldo en el inciso (d) C
siguiente), en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme a lo
dispuesto en el presente Contrato:

(i) el monto necesario de los in~resos derivados de los Derechos Derivados del FAFEFen
'los respectivos FÓn~fosde" Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de cada
Flnanclamiento, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pagb de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas' de conformidad con lo establecido en la Secci6n
8.1 por concepto de principal y/o Intereses (incluyendo Intereses "moratorias) (en"el
entendido que; de las cantidades detertnlnadas para abono"en los Fondos de Pago de
lntereses de los Acreedbres Garantizados el Flducfarlo deducir' -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantlzados- el monto total de la
Contraprestacl6n Mensual de los Contratos de Garantía y abonará en esa "mismafecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantfas), y

(11)la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (incluyendo intereses moratorias}.

2. Abonará, de forma Irrevocable,' en el Fondo de Reserva, (y) durante los _.
. "meses siguientes a la fecha de celebración dél presente" Contrato la cantidad de
$32,416,ui.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento veintiún Pesos 00/100
moneda nacional), y (z) a partir del mes némero>. a partir de la firma del
presente Contrato, el monto que"sea necesario para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva..

3. abonará en e1Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto an la Secci6ñ 8.11 siguIente.

(b) Siempre y cuando las cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al inciso (a)
anterior Ilubleren sido suficientes para fondear en su totalidad los Fondos de Pago de"Capital,
lós Fondos,de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacl6n Mensual de
los Contratos de Garantfa a la Cuenta de Pago de las Garantfas, en los términos señalados en
dicho Inciso (a), y se haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el mismo Dfa
Hábil a la fech-a en que dichas cantidades hubleren sido aplicadas {cada una de dichas fechas,
una "Flcha de Entreu de cantidades RernanWu del FAFEFUt!lIia~Ie"}, el Fiduciario
entrega" al Fidelcomltente "los recursos "excedentes derivados de los Derechos Derivados"del
FAFEF.

(el En cada Fecha de Dlstrlbucl6n del FAFEF,el Fiduciario entrega" al Estado, mediante
transferencia electrónica de fondos a la"Cuenta de Remanentes del FAFEFo a cualquier otra
cuenta que el Estado le notifique por escrltoperlódiéamente, los recursos del FAFEFNo
Utilizable.:

(d) Losabonos al Fondo de Pago de Capitaly al Fondo de Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en relación con los Contratos de Garantfa que se efectúen al
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amparo del incisó (a) de esta Sección 8.4 no serán irrevocables (salvo que espedficamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente) y estarán sujetos a la redlstribución
descrita en la Sección 8.6 inciso (b) párrafo (iii)más adelante.

o

8.5. Apllcacl6n de 105 Montos depositados en las CUentas Indlylduales de Coberturas. o
(a' En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas

Individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduciario abonará de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del F.inandamiento que esté relacionado con el Contrato de Cobertura de
que se trate, hasta cubrír la totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intereses de dicho Financiamiento.

'O

e
o
J
o
o

(b) Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso (a) anterior, el Fiduciario
deberá entregar al Fideicomitente, a más tardar en el OraHábil siguien~e a la fecha en que el
Fiduciario reciba las cantidades a que se refiere el párrafo (a) anterior, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de Intereses del Flnanclamlento que esté relacionado con el
Contrato de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad.

o
o
O
O
O

8.6. Determlnad6n de SUfidenda o Insufidenda de Recursos en una Fecha· de
Determin~ción. '.

(a) A más ta.rdar alas ", .., horade la üudad de t.-,1éxlco,del , Oía
Hábil previo al", ora Hábil de cada mes calendario (cada una, una "Fecha de
Determlnadón"), el Fiduciario determlnar:á silos recursos dlsponlbles en el Foncio·de Reserva,
los Fondos.de Pago de capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos
qu~serán deposlt,dos porJas contrapartes de los Contratos de 'Cobertura en las Cuentas
Individuales de Coberturas que le hllyan sld.onotifiCados conform~. , las Secciones 8.3.1 Inciso
(g) y 8.3.2 Inciso..(e) serán suficientes para cubrir, en .su .tot~lidad, las cantidades que
correspondan a cada. Fondo de Pago de Intereses· y Fondo de Pago de Capital conf~rme a las
Instrucciones ..recibldas.de los Acreedores emitidas de conformidad con. lo establecido en la
Setel6n $.1 para la$..F~as. ~ePago que ocurran .ent~e esa Fecha de Determinación y el Dra
..' '''_ .anterior a lii Fecha éle ':' " del meúillé,n:daiio inmediato siguiente.
En caso de que el Fiduciario determine que las solicitudes de los' Acree<Jores e~ítidas de
conformidad con lo establecido en la Sección 8.1 serán rntegramimte cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cu,ntas, entregará al Estad,ocualquier excedente de recursos
que estuvlere disponible en las Cuentas Concentradoras, e!lire la Fecha de Determinación y la
siguiente Fecha de Dlstribud6n de Partlclpa.cioneso Fecha de .Dlstribuclóndel.ISN,en cuyo caso
realizará las aplicaciones previstas en las SesQones 8.3.1, inciso (e), 8.3.2, inciso (e) y 8.4 inciso
~ .
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(b) En caso de que en una Fecha de Determinación el Fiduciario determine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago dEtCapital, en los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos que serán depositados por. las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Coberturas que le. hayan. sido
notificados conforme a las Secciones 8.3.1 inciso .(g)y 8.3.2 inciso'{el no serán suficientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan aeáda Fondo-de-Pago de Intereses y
Fondo de Pago de Capital conforme a las Instrucciones recibidas de 10$ ACreedores emitidas de
conformidad con lo estable-cldo en la Sección 8.1 para las Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha éleDeterminación y el OraHábil inmedIato anterior a la Fechá de Determinación del mes
calendario Inmed¡¡ito sigulente,'el Fiduciario, en esa misma fecha y en el orden siguiente:

(1) abonará a la Cuenta de Pago de las Garantías, con cargo exclusivamente a las
cantidades depositadas en los Fondos de Pago de Intereses correspondientes a los
Flnanciamlentos Garantizados, cualquier cantidad faltante de cualquier
Contraprestación 'de los Contratos de Gar11ntíaque corresponda al periodo mensual de
que se trate; -

(11)destinará Irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en el Fondo de Reserva a prorrata, en' el entendido que·
los abonos que se efectúen al amparo de este indso (iI)al Fondo de Pago de Capital yal
Fondo de Pago de Intereses de los Contratos de Garantra, no serán irrevocables
(excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contrapre$ción de los
Contratos de Garantía que conforme al prOpio Contratos de Garantía sea Irrevocable) y
estarán sujetos a la .redlStrlbuclóndescrltaén el siguiente lA'dso(iII),segdn sea aplicable;

(111)durante la vigencia de los Contratos de Garantía, retirará las car'rtldades depositadas
en el Fon~o de'pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses de cada ·uno de 105

Contratos de Garantfa que en su caso SE! háyan celebrado (excluyendo-fas cantidades
que por concepto de cualquier Contraprestaclónde los Contratos' de Garantia'hubleren
sido' deposltaaas en dicho fóndb, c,,"forme";a 'Ia Solicitud de Pago más r.edente
presentada por' el Garante correspondiente, 'siempre' que dicha contraprestadón sea
¡¡'revoCableconforme al propio éontrato d'eGarantía) para efectos de abonar lasmismaS
Junto con las cantidades que correspondan;a cada Contrato deGa~ntfa de la aplicación
del Fondo de Reserva at Fondo 'dé Pago de capital y'al F.ondode Pago de Intereses del
Flnandamlento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra la totalidad de las transferencias de prinCipale Intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura (distinto de los pagos por
concepto de terminación anticipada pardal o total) solicitados por el Acreedor
Garantizado de que se trate, en ti eotendldp·· que las &antidades que, en su caso,
queden e'n el Fondo de Fagcfde Capital yen eiFondo de Pago de Intereses de cada uno
de los Contratos de; Garantía· una vez que el, Fidúciario haya /levado a cabo la
redlstrlbución a que se refiere ·este· InCiso:{III),deberán: ser transferidas al Garante
ccrrespodíente, de cónfomÍidad córilas Solicitudes de Pago correspondientes; y



(Iv) en caso de que, una vez realizada la redistribución mencion8da en el inciso (iii)'
anterior, las cantidades deposita.das en 105 Fondos de Capital y en 195 Fondos de
Intereses de los Financiamlentos Garantizados no fueren suficientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de 105 Financlamientos Garantizados en su
totalidad en la siguiente Fecha de Pago, deberá solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantía correspondiente conforme al
procedimiento establecido en la.Sección 8.10 y 105 abonará, hásta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capitaly 'Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento Garantizado
de que se trate, según se establece en la Sección 8.10, en el entendido que cualquier
solicitud de disposición conforme a 105 Contratos de Garantía deberá ser modificada o
. revocada por el Fiduciario, a más tardar a las del OfaHábil inmediato anterior a
Una Fecha' de Pago¡.enease de que antes de recibir dei .Garante correspondiente los
recursos solicitados de dicho Garante ,en la Cuenta' Individual de la Garantía, el
Fiduciario hubier.erecibido cantidades 'adlcionales enCl,l~lquiera dt!,·.las Cuentas
C;:oncentrado~s que permitan el pago total de ras' ca~tldades solicitadas 'por los
Acreedores conforme a la Sección 8.1. Sin perjuicio de lo anterior, 'cada 'uno de los
.Acreedores Garantizados. podl1Í~iglr al. Fiduciario"mediante. notlflcacic$npor escrito,
que solitite al Garante eorrespondientetcs recursos disponibles al amparo de los
Contratos. de Garantía correspondientes, en caso de que el' Fiduciario, por cualquier
nizón,."incumpla ..con su 'obOgaClóO de .sollcitar dichos recursos a! .Garante que
corresponda conforme a.prevlsto en este inciso (iv).

o", .Ó:

(c)Sin .perjuiclo d~.Io~pre'o(isto..e¡' c\.!alqulerotra disposición del. presente Contrato, en
caso d~ que encu.alquier fecha e.t;Ique el,Fidu~ario deba aplicar los ·r~cu.rsosde.riWdos de
Participaciones, dellSN o de los Derechos Derivados del FAFEFconforme a ías Secciones 8.3.1
in(:lsos (b), (e) y(d).8.3.2Inciso,(~),o ~,.~d.e~st, Contrato, dichas cantidades nO sean sl!flcientes
parase" aplicadas en los términos prevlstos..on dlch'asSéecloneS 8.3.1Inclsos(b), (e) y (d), 8.3.2
Inaiso (b) ~ .8.4; segú'n li.e' .el~sq,el Fici·ucla.rlo.lel Ola Hábil siguiente a dicha fecha, mediante
un Requerl.mlento· de R,ecursos Adldo!"aies, soílclta~, al .FI~élcomlt~~te.que .lee.ntregue
Recursos ~diclonales,. a mp· tardar el penúltlmo.Oía Hábil del mes cor¡responctl,ente,j~n el fin
de alcanzar el.Saldo ObjettVod~1Fondo.de ~~~.rva. y ,lacantidad.Requer.lda .0.la cantidad de
Aforo correspondiente de los F11'li'nclanilentosy, en cuantó reclb,a'.dlchos.Recursos Adicionales
los usará, en ese orden, paraO}fo.ndear en SU tptalidad los Fondos c!e Pago de éapital y Fondos
de Pago de Intereses, hasta dond.' alca~ce, y «(1) mantener el S~ldo QbJetivo deí Fondo' de
Reserva.

8.7. Re&lasde AplicaciÓD.

(a) Par.ac¡¡claabono en los-f9l'\dosd~ Pago de Intereses y Fondos de pago de capital que.
requiera una distribucIÓn a Prorr8ta por' insuficiencia ,de recursos de. confórmldad con lo
previsto en la Sección 8.6; el Fiduciario (1).51se. tratase deí primer y/o segundo Periodo en el
cual hubiese insuficiencia de.recursos, aplicará las cantidades disponibles para ser abonadas a
los Fondos :deP~go. de Intereses y Fondos de Pago d~ éapttal de los distintos. Financiamlentos
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conforme a la proporción que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital representen del total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financlamlentós en dicho Periodo, o (2) si se tratase del tercer o
ulteriores Períodos en el tual hubiese Insuficiencia de recursos,' entre todos los Acreedores en
la proporción que el capitallnsoluto de los Flnanclamlentos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como el vlge,nte, represente con respecto al capltallnsoluto de la totalidad de
Flnanclamientos que aparezcan en el Registro del Fideicomiso, Incluyendo tanto el capital
vencido como el vIgente, excluyendo cualquier capitalización que" en su caso; se haya previsto
que tenga lugar por Insuficiencia de flujos del Fideicomiso.

(b) Lascantidades que le corresponden a cada Financiamiento y estén abonadas en sus
respectivos Fondos de Pago de capital y Fondos de Pago'de Intereses serán transferidas al
Acreedor correspondiente' y éste las aplicará de ccnformldad con lo establecido' en los
Documentos del Financiamiento respectivo.

8.8. Reglas de P~go.

(a) El pago' de intereses (Incluyendo Intereses moratoríos), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantías, de existir, y,-en su casó, tas cantidades
que el Fídelcomltente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en 105 términos de dichos contratos, distintos de las cal'ltldades que el Estado deba pagar por
concepto de terminación anticipada parcial o total, se llevará a cabo con los recursos abonados
al' Fondo de Pago de Intereses precisamente en la Fecha', de Pago establecida"' 'en los
Documentos del Financlamiento correspondientes y a través de la forma indicada en la Solicitud
de Pago, la Notificación de Aceleración, Notificación de Terminación de Evento de Aceleración o
Notificación de Incumplimiento. .

(b) El pago de capital de cada Flnancfamlento (V, en el caso de los Contratos de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminación anticipada
parcial o total de dichos Contratos de'Cobertura) se flevaráa Cábocon los recursos abonados al
Fondo de Pago de capital precisamente en la Fecha de Pago de cadaFlnanclamlento Va tra~s
de la forma Indicada en la Soncltud de Pago, la Nótiflcaclónde Aceleración, Notificación de
Terminación de Evento de Aceleración o Notificaciónde Incumplimiento.

(e) ElFiduciario deberá pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Oras
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada' pagO siempre que se
encuentren prei¡istos en el Anexo"r del presente fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberán ser autorizados por el Comité Técnico.

(d) Todos los pagos a los Acreedores se realizarán preferentemente mediante
transferencia electrónica de fondOs Inmediatamente disponibles, V en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos del Financiamlento respectivos, mt..J!
entendido que, en las transferencias de fondos, el FiduciarioVel banco del beneficiario 'podrán
basarse en ros'números de cuenta, o cualesquiera otro número' de rdentlflcación simllar que la

._--- _ _ _ _._ .. _ -..__ ._--------------



parte que deba Instruir al Fiduciario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
Identificar a (1)el beneficiario, (11)el banco del beneficiario o (111)cualquier banco intermediario.

(e' Todos los pagos a terceros se realizarán preferentemente mediante transferencia
electrónica de fondos I! la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario.

(f) Solo se considerará que los pagos conforme a la presente Sección se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberá obtener y conservar la documentación que acredite las transferencias
realizadas.

(g' . [lntenclonalmente omitida]

(h) Sujeto a lo dispuesto en el apartado OJ siguiente, el Fiduciario transferirá al
Fideicomlsario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrónica de fondos a la cuenta que se determina en el Anexo "2r'del presente Fideicomiso
oa cualquier otra cuenta que .el f=ldelcomlsarioen Segundo Lugar le notifique por esc,rito, en
fon~os inmediatamente dlsponl~les. .

.. (1) Sujeto a lo dispuesto ~n el a~artado Ol slgujente, el Flqu~larlo.transf~rl~ lil
Fldelcomlsarlo ,en S~gun.g.oLugar las c;antldades R~manentes del, FAFEFUtilizable me~lar;Jte
transferencia .:ele<:tr6nlca' de fondos a la Cuenta' de Remanentes del FAFEF;'en fondos
Inmediatamente dispon'lble~~. ",

m Como excepción a lo previsto en los Inciso!;(h) e (i) anteriores, el Fideicomlsarioen.
Segundo Lugar podrá instruir al Fiduciario, con' anterioridad a la Fecha de Entrega delás
~ntidades R~manentes, que mantenga en la respectiva. Cuenta Concentrac;fora de
Participaciones .0 en la Cuenta Concetradora de IS~, se~n' corresponda, c~aiesquier montos
deri~c;fos de las Canti~ades Reman.ntes. a efecto de ~estlnarlas al abono de los FO~d~s'~~
Pago de Capitaly Fondos de Pago de Intereses de Rnancjamientos inscritos en el Registro cuyos
Acreedores no hayan presentado la Solicitudd~ Pago respectiva... '".

8.9. Operación del Fondo de Reserva.

(a' ÉI·Fiduclarior,ecibirá la Apo$clón Inicialenla Cuenta Concentradora Adicion~l y la
aplicará a más tardar el ora Hábil·slguiente a la fema en que la reciba al Fondo de ReserVa.

(b) El Fondo de Reserva se constituirá durante los primeros r meses
contados a partir ,de la fecha ~el presente Fideicomiso,mediante el abono mensual que lleve a
cabo el Flduc;lariodurante dldlo periodo de le cantl.d2ld.de $32,416,121.00 (treinta y dos
millones cuatrocientos dlecisels mil ciento veinth~n P.esOs00/100 'moneda nacional) hasta
alcanzar la can.t1~ad.de $ns,ooo,ooo.oo (sete.clentos setenta y 'ocho millones). ~anterior, .!!le' entendido ,que, ,a partir . ' .. contado a partir de. la cel~braclón. de.1
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presente Fideicomiso, el Fiduciario deberá abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan conforme a la Cláusula Octava anterior a efecto de mantener el Saido Objetivo
del' Fondo de Reserva.

(e) En caso de que el Fiduciario utilice recursos del Fondo de Reserva repondrá las
cantidades necesarias para alcanzar el' Saldo, Objetivo del Fondo de Reserva de los recursos
disponibles en las Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformldadcon lo dispuesto en las Secciones 8.3.1, inclsos(b), (e)y (d), 8.3.2 Inciso (b), 8.3.3 Y
8.4, lnclso (a), después de haber realizado los abonos correspondientes a los FO,ndosde Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en el entendido que en caso de
que el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivados' del FAFEF,el
Fiduciano abrirá una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonará por separado las
cantidadés 'qUe hublere tornado de la Cuenta Concentradora del FAFEF(la "Subcuenta 'del
Fondo de ReservO")~ respecto de la cual se procederá conforme a lo siguiente:

(i),Dentro del OraHábilsiguiente a aquél en que reclba en las Cuentas Concentradoras la
siguiente transferencia de las cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Participaciones, después de haber efectuado todas las 'transferencias que se requiera
conforme a esta Sección 8.9, el Fiduciario retirará los' recursos abonados en la
subcuenta del Fondo de Reserva V abonará al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo cie'Reserva con las cantidades recibidas en razón de
los Derechos' Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una-vez efectuada
dicha operación, el Fiduciario depositará eri la Cuenta de Remanentes del FAFEF'los
recursos que estuvieron depositados en la Subcuenta del Fondo de Reserva; V '

l' -. I

(11) En caso de que antes de que el Fiduciario'efect~e los traspasos V abonos a que se
refiere el párrafo que'antecede fuere necesario ápllcar los recursos depositados en el
Fondo de ReseÍ'va conforme a lo previsto en la Settlón 8.6(b), las transferencias
previstas en dichas secciones se efectuarán con los 'recursos depesitados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva; en el entendido que' el Fiduciario no abonará a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses V Fondos de Pago de capital cantidades
existentes 'en ht Subcuenta del Fondo -de Reserva para ,un fin distinto del pago de

, principal e intereses (Incluyendomoratorias) de los Flnanclamientos.

(1) En caso de que una vez aplicado lo señalado en la Sección 8.6 (a) las cantidades
transferidas no hubleren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo deJ Fondo. de Reserva, el
Fiduciario d!!berá solicitar al Fidelcomitente lás'cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adiclonaies que deberá enviar de conformidad con lo establecido en la Sección 8.6(c); ID...!!
entendido que:' (1) el Fidelconiltente se obliga a transferir al Aduclarlo los Recursos Adicionales
correspondientes a más tardar el pen~ltimo Oia Hábil del mes en·que reciba el Reqoerimiento
de Recursos Adicionales, y (11) hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, el Fiduciario destinará recursos depositados en las,Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.



(g) El último Ora Hábil de cada mes, el Fiduciario retirará 105 recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositará en la
Cuenta Concentradora Adicional.

8.10. Disposición y pago de los Recursos de los Contratos de Garantfa.

Los recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de los Contratos de
Garantfa que en su caso se celebren sólo podrán utilizarse para realizar pagos al amparo del
Flnanclamlente Garantizado correspondiente y no podrán utilizarse para otro fin.

Para efectos de la Sección'8.5, inciso (b), párrafo (Iv)de este Contrato, el Fiduciario, a
más tardar a las ", del Df~Habil,siguiente a la Fecha de Determinac;:16n,entregará a cada
uno de los Garantes una sclíettud.de disposición de COnformidadcon 'los términos de cada uno
de los Contratos de Garantra (con copia al Estado), por el monto que sea necesario para cubrir
en su t9taJl.dad los mantos .adeudados por concePto de principal J! Intereses ordinarios del
Financiamiento Garantizado de qu.e se trate (V, en el caso de los Contratos de CObertura, los
montes.adeudados por .el Estado al amparo de dichos contratos, que sean distintos de 'las
cantidades que éste· deba .pagar por concepto de ,terminación anticipada parcial o total), hasta
d.onde alcan~el Monto DJsponlbl~ de IQS,Contratos de Garantfa. En la fecha en que el
Fiduciario reciba de ,cualquier Garante, en las ~entas IndMduales de Garantla, los recursos
dlspue$1:OSel amparo. de .los Contr.tos .de Garantia, de¡'~rá' aplicárlos. al pago de principal e
Intereses adedudados confon:ne al Fln'anciamlento Garintí~do qüe corTesp.on~aen cada caso,
mediante el abono en.el Fondo de Palo de Inter6!$esV en el FondQde Pagó"de Cap.italde dicho
Flnanciamiento Garantizado, en ese orden, en el entendido que. en e! caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos. que sean dispuestos P9r el Aduda':lo al amparo de los Contratos de
Garantía.corresp~mdlentes, serán apllcados,'medlante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Cobertur.a,.al pago de los' montos adeudados por el Estado al amparo de
dichos eentratos, que sean distintos de las cantidades que éste deba pagar por concepto de
terminación anticipada pardal.o total,

8.11. Disposición:de Ingresos Adicionales para el.Prepago de Flnancjamienws.

Con el propósito de llevar a cabo el prepago de los Financlamlentos, se estará a lo
sigJ.Iiente:

. 1•. EIFldelcomitente se ob.liga a entrepf al Fiduciario dentro de los 13 (trece) días
naturales de cada mes calendario un reporte en el que, de conformidad con la información que
le hayae"trepdQ al Teso~erfade la Federación, ~ desglqcen ¡os ingresOsque la Tesorerra d~ la
Federación hayadepQsltado .en las CuentaS Contentradoras del Fldelcomi5C),derivados del
Fondo General de Participaciones V de los Derechos DeriVadosde,l.fAFEF.

2. ElFiduciariollevará a cabo las siguientes acciones:
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(a) A partir del mes contado desde la celebraci6n del presente Fideicomiso, el
Fiduciario a más tardar en cada Fecha de Cálculo de Prepago, deberá vérificar que· los montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del
FAFEFque tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiere el numeral 1 anterior.

(b) Calcular si se recibieron Ingresos Adicionales en el mes inmediato anterior, conforme
a la siguiente formula:

Donde:

IAt = Ingreso Adicional en el periodo del cálculo

MMR, =Monto Mensual Recibido en el periodo ¡

MMP, =Monto Mensual Proyectado en el periodo ¡

IAI = Ingreso Adicional en el periodo i

UD1r= valor de la UDI en el periodo del cálculo

t = periodo del cálculo, que puede tomar valores de
crédito

(meses dentro del plazo del

(e) Una vez realizado el· cálculo antes menclonadó, el Fiduciario deberá notificar al
Fideicomitente los resultados. Loanterior, en el entendIdo que el Fldeicomitente podrá dentro
de un plazo de S (cinco) DíasHábiles contados a partir de la fecha en que reciba la notificación a
que se refiere este Inciso objetar dicho calculo para lo cual deberá presentar al Fiduciario por
escrito los calculos correspondientes junto con la Información que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca la exlstenca de un error en el cálculo, el Adudarlo ajustará los resultados
segó n corr&sponda. .

(d) Únicamente y exclusivamente en aquellos casos que: los Ingresos Ad.lclonales
resulten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural Inmediato siguiente a la Fetlha
de Cálculo de Prepago que los arrojé, abonará Irrevocablemente al Fondo de Prepago el 31)%
(treinta por ciento) de los Ingresos AdIcionales {el '"Monto para el Prepago· por IncreS9S
Adiclonales"'¡, con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de'
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.



(e) A más tardar dentro de los lS (quince) Olas Hábiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, el Fiduciario deberá verificar el monto de los Ingresos Adicionales calculados
durante el ejercicio fiscal Inmediato anterior. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deberá
su'mar las cantidades que hayan resultado del cálculo de los Ingresos AdiCionalesdurante cada
mes de dicho ejercicio flscal.

(f) En caso de que el resultado de la suma sei'laláda en el inciso (e) anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciariodistribuirá dentro de los S (cinco) DíasHábiles siguientes a la
fecha en que realice la verificación los recursos depositados en el Fondo de Prepago a cada
Financiamiento inscrito en el Registro medlante.su depósito en la cuenta que cada Acreedor
haya sei'lalado para recibir pagos de capital, a pro rata en consideración del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Financiamiento señalada en la Solicitud de Pago,
Notificación de Aceleración y/o Notificación de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En el evento de que de la verificación antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo 'de
Prepago, el Fiduciario entregará al Fideicomltente las cantidades depoSitadas en exeso a los
montos que el Flduciairio 'deba distribuir entre los Flnanciamientós conforme al presente
párrafo.

(g) El Fiduciario deberá notificar al fideicomitentey a los.,Acreedores el monto del
, prepago realizado dentro de los 5 (cinco) OlasHábiles siguientes a ia fecha en que lleve a cabo
el pago Correspondiente. "

8.12 Prepacoscon recursosdel Fidelcoli1lterrtl.

El Fiduciario deberá aplicar los recursos que, en su caso aporte el Fideicomltente en
cualquier momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financiamientos mediante su ~b(mO
en las cuentas que los Acref!dores le hayan notificado para recibir los pagos d!! principal, de
conformidad een lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hech~ lo anterior, el Fiduciario
deberá notlflcar al Fidelcomltente y a.los Acreedores e! monto delprepago, realizado dentro de
los 5 (Cinco)Oras'Hábilessiguientes a la fecha en que lleve 1.1 cabo el pago correspondiente.

O"la N~eve. c.!"'tidades ~a¡ada5 en ~o.

.' ,, ' ,

(a) NotIficad6n de cantidad Pagada en Exceso- Salvo que se establezca algo distinto en
los Documentos 'de los Finandamientos, en caso de que s~ cónsidere que se han entregadó a un
Acreedor Cantidades Pagadas en Ex~so; el"E~do y/9 el Fiduciario enviarán alAcreedor de que
se trate una Notificación de CantlgadPagada en Exceso de ConfoJ:!llida,.dcon el formato que se
adjunta al presente como,:Ango ~10",.$el'ialando el ~!,nto de las Cantldade~ Pagadas en
Excesoy requiriendo al Acreedor conespondiente de que entregue dichas cantidades 'Pagadas
en Exaso en un plazo de 5 (cinco) Qfas Hábiles contados a partir. de la recepción dar;Ucha
notificación: "
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(b) Devolución de cantidades Paga~as' en Exceso. Salvo que se establezca algo
diStinto en los Documentos de los Flnanclamientos, en caso de que algún Acreedor. hublere
recibido Cantidades Pagadas en Ex~eso y dichas cantidades no hublerensldo restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificación de Cantidades Pagadas' en Exceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fecha en la que debió restituir las Cantidadé$ Pagadas. en Exceso,
deberá pagar al Fiduciario intereses rnoratorlcs diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso
no transferidas, que se calcularán a razón de la tasa de interés moratoria 'fijada al Estado en los
Documentos de Flnanciamiento del Acreedor respectivo sebreel importe de dichas cantidades,
por los días efectivamente transcurridos' entre· el día en: que debió haberse realizado la
devolución y la fecha efectiva en que se realice la misma, de ccnformldad con la siguiente
fórmula:

1M = CPE x ((~: x NDET ))

En donde¡

1M '" Intereses Moratorlos derivados de cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en -elplazo estableddo.

CPE'" Cantidad Pagada en Exceso.

TIM = Tasa de Interés Moratorlo

NDET =Núniero de dras transcurridos desde;fa fecha en que se debieron de haber restituido las
cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha en que efectivamente fueron devueltas dichas
cantidades.

Chiusula Diez:.Notlflcacl6nde Aceleración.

10.1. Recepción de una Notlflcacl6n de Aceleración.

Encaso de que el FIduciarioreciba una Notificaciónde Aceleración deberá:

(1) Enviar una copia de la Notificación de Aceleración a las Agencias calificadoras, al
Fideicomltente y a cada uno de los demás Acreedores dentro de los siguientes 2 (dos)
Oras Hábiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificación de
Aceleración.

(11) Sujeto a lo establecido en la Sección 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerlc!ay en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos del
Financiamiento de cadaFlnanciamlento, el·Fiduciariodeberá,· a partir de la fecha en que
reciba la Notificación de Aceleración correspondiente y hasta que, en su caso, reciba



una Notificación de Terminación de Evento de Aceleración, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de capital V al Fondo de Pago de Intereses de todos V cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso.

(iII)ElFiduciario pagará en cada Fecha de Pago del Financiamlento la Cantidad de Aforo
con base en la Notificación de Aceleración o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a más tardar el Ola Hábil anterior a cada Fecha de Pago.

La aceleración del Flnanciamiento estará vigente hasta que 'el Fiduciario reciba una
Notificación de Terminación de Evento de Aceleración por parte del Acreedor deque se trate.

10.2. Insufldenc!a de RecursoS.

Eñ caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias' solicitadas por .tcdos los Acreedores, incluyendo
aquellos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificación de Aceleración o Notificación de
Incumplimiento, se aplicará las disposiciones establecidas en la Sección 8.6(b} del presente
Fideicomiso.

Cláusula Once. Notfflcadón de Incumplimiento.

11.1 Recepcl6n de una Notjficad6n de Incumplimiento.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificación de Incumplimiento deberá:

(1)" Enviar una copla de la Notificar:iónde-Incumplimiento a las Agencias Calificadoras, al
Fldeicomiterite V a los demás Acreedores, dentro de los siguientes 2 (dos) Días Hábiles
contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificación de Incumplimiento. '

(11) Sujeto a lo establecido en la Sección 11.3 siguiente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital vIo Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envió la Notificación de
Incumplimiento, las cantidades sollcltildas por dlc~o Acreedor V entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de
Financlamlento .

.11.2 PluAlldad de NotIficaciones de.lnsumpllmlento.

En caso de'que .el Fiduciario reciba varias, Notificaciones de 'Incumplimiento, el procedimiento
establecido en la presente Oáusula se aplicará para cada Notificación de Incumplimiento.

. 11.3 InSuficiencia de Recursos.

Encaso de que los recursos.existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la O
totalidad de las transferencias solicitadas 'por todos los Acreedores, incluyendo aquellos que
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hubiesen enviado al FiduCiario una Notificaci6n de Aceleración o Notificación de
Incumplimiento, se aplicará las disposiciones establecidas en la Sección 8.6(b) del presente
Fideicomiso.

Cláusula Doce. Régimen de Inversión; Uso de Portal del Fiduciario.

12.1 Inve¡'slones Permitidas.

El Fiduciario "Invertirá las cantidades que se encuentren depositadas en las C!:Ientas
Conce'ntradoras y én los Fondos, en cualquiera de "lossiguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de lnversíén, a través de cualquier intermediario flnancieró,incluyendo
cualesquira sociedades integrantes de INVEXGrupo Financiero, S.A. de C.V.en: (i) cualquier
deuda pública interna de los Estados Unidos Mexicános "representadas en bonos U otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) dlas; (11) depósitos a la vista que devenguen
intereses en las Cuentérs Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisión de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o (0'1 contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos"Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) días, si!'gÓnse define en la Cláusula M.42 de la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a lasiUsposiciones de "dichacircular; o
(iv) acciones representativas del capital social de soCiedades de iriversión de deuda con cartera
compuesta" exclusivamente en valores gubernamentales," banearios "o"Comerciales con
calificación credlticia de ItAAA" o equivalente otorgada por ull"a instituci6n caiiflcadora de
valores, en el entendido que: (x) el contrato de reporto sea celebrado con una institución de
crédito mexicana cuya calificación credltida en la"escala nacional sea de AAA" o su equiValente;
"(y) el plazo para @Icontrato de reporto no exceda de 30 (treinta) días; y (z) cualesquier otra
inversión que se aprobada por escrito por él COmitéT~cnlcO.En caso de que el FiducIario no
reciba instrucción alguna de parte del Comité Técnico, el mismo procederá a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin respons"atitlldad"alguna,en lostérmlnos
de lo establecido en la Sección 12.1anterior. '

"12.2 Instrucclones.

El Fiduciario Invertirá los recursos existentes en las Cuentas Concentr'adoras y en "los
Fondos conforme a las Instruc"cionesque reciba del Comité Técnico, sustanclalmente en el
formato que se establece en el 'AnIX9 ""28"." Lo anterior, en el entendido que el Fiduciario
continuará aplicando las últimas Instrucclones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba"
una nueva instrucci6n, siempre que dicha insfrucci6nse encuentre dentro de los parámetros
establecidos en la Sección"12.1anterior.

12.3 Responsabilidad del FIduciario.

En tanto se ajuste al Régimen de Inversión correspondiente, "el Fiduciario no será
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisición,



por fluctuaciones en el mercado, en los términos del artículo 391 de la LeyGeneral de Títulos y
Operaciones de Crédito.

12.4 Usodel Portal de! FIduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido y alcance de los términos y
condiciones del "Contrato 'de Prestación de Servicios por Internet", para el acceso a la página

. ~?ortal Fiduciario", el cual se adjunta al presente
como AnexoR3". Las Partes, según se determine conveniente por el Comité Técnico, podrán
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
según sean necesarios o convenientes para alcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Cáusula Trece. Audltoría del Fideicomiso.

13.1 .Audltor!as Periódicas.

El Reporte Anual del FlduciarlQ.a:~er ,entregado en ~érmin.os de la ~e~ión 16.& del
presente. Contrato, . deberá' ser acompaftatlo por un dictamen del Au~ltor Externo'. d'el
Fideicomiso en donde se seflal.e que dldlo reporte representa razonáble~ente I~'condid6n
financiera del pñ.r.!mcm.lodel Fldel~miso Vque el mismo ~a.sido préparado de confo~ld~d
con las NIF,.EId)$men del Auditor Externo del FI«teicomisoa qqe se,refi~re el presente plirrafo
debeJiser entregado a mbtarda~ !I~ntrp d'e los 90 (!1oyentá)'dlas slgüientes a laf~ch'a én la
que el fiduciario presente didlo reportE!a dicho au~ltor: ' ,

13.2 Desilnación de Auditor Ext,rno.cfe! Fideicomiso.

EI.Co~Íté Técnico podrá designar Y.r.emoveral Auditor Extem.od'el Pldelcornlso, En caso
de designación dé nuevo Auditor Externo del Fideicl;lmisose deberá c\lmpllr con los requisitos
establecidos en el presente Contrato. ".

'13.3 Honorarios del Auditor Externo de! fideicomiso.

Los honorarios del Auditor Externo del Fideicomiso serán cubiertos con cargo a Gastos
de Mantenimiento.

.'. Cá~~. Oüo~. Otras Oblipcl~~ de! Fldeicomitel)te;

Además de las otras obl!ga~lonesdel Fidelcomite.nte consiin~pas en este Fideicomiso vIo en los
respectivos Documentos del Flnanclamlento, el'Fldelcomitente.tendrá, en' todo tiempo durante
la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

14.L Contratación de! AUditor Externo del'Estado.
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Celebrar dentro de los 30 (treinta) días naturales siguientes a la celebración del presente
Contrató el contrato de prestación de servicios correspondiente con el Auditor Externo del
Estado, cuyos honorarios serán cubléttos con cargo al presupuesto del Estado. El Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante le vlgencta del presente Fideicomisoa
un Auditor Externo del Estado, en el entendido que podrásustltulrlo, de tiempo en tiempo, por
otra flrma de contadores püblícos de la's'prev,iStasen el Anexo "1" del presente 'Fideicomiso.

14.2. Declaraciones.

Realizar todos los actos vIo hechos jurfdicos necesarios para, o tendientes a, que las
declaraciones del Fideicomltente en este Contrato sean; en todo momento durante la vigencia
del mismo, completas V verdaderas, V no omitan nlnguna'lnformaclón relevante.

14.3. Afectación de los Derechos Fldelcomitldos y de lOsingresos derivados del ISN.

Realizar todos los actos vIo hechos juridicos necesarios para, o tendienteS a, mantener
la validez de la transmisión V afectación conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fideicomltldos V de los ingresos derivados dellSN al pago 'de los Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. ValldejEde los Financiamlentos.
l'-

Realizar tcdesles actos y/o hechos juridlcos necesarios para o tendientes a mantener la
validez vexigibilidad de los Finandamientos V evitar la existencia de Eventos de Aceleración o
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos.

14.5. Validezde este Cont@to.

Realizar todos los actos vIo hechos jurfdlcos para o tendientes a, mantener la
exigibilidadv validez de este Contrato.

14.6. lriversfón,P9b11q PrQdy!3iva.

Realizar todos los actos ylo hechos jurrdicos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibidos por el Fldelcomltente' en razón de 105 Flnanciamlentos a Inversión pública
productiva conforme a la LeyAplicable. .

14.7. In,mpclón en Registros.

, Realizar todos los actos vIo hechos jurrdicos necesarios- para o tendientes a mantener
los Financiamientos registrados en el Registro Estatal V en el Registro Federal. ElFldeicomltente
deberá acreditar fehaclentemente ante el FldUlllariodicha Inscripción.

14.8. Instrucciones a Autoridades e InstnJc90neli a Entidades Recaudadoras.



Realizar todos los actos y/o hechos jurídlecs necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor (1) las instrucciories de pago a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEFrealizadas a la Tesorería de la
Federación, a la UCEFy a la Unidad de Polftica y Control Presupuestario de la Secretaría de
Hacienda y Crédito Pllblico, asl -cemo para que los depósitos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEFse hagan oportuna y diligentemente; y
(11) las Instrucciones a Entidades Recaudadoras con el propósito de que todos los ingresos
derivados dellSN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

14.9. Cooperación con.el Fiduciario.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Adeicomitldos.

14.10. Pagos de Deuda Total.
'1', •

Pagar la Deud~.Tot¡1Ide conformidad con sus vencimientos.

14.11; Notificación de Efecto Material Adyerso.

Notificar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y a losAcreedores por e~crlto dentro
de los 3 (tres) D(.~.~'bl!es. siguientes a la fecha en la que tenga~noclmlento de la existencia
de alguna dem.nd..!l-o procedimiento en su contra, que puedan Ífectar sustanclal.mente el
cumplimiento de. sus obligacioneS establecidas en este Contrato o pueda. tener un Efecto
Material Adverso.

14.U. Notificación de Procedimientos.

Notificar al Fiduciario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dra siguiente éi la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
al¡un. demanda o procedimiento que incida de manera diCecta o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN~Para 8tectos del presente Contrato, se
considerará que. el Fideicomitent~ tiene conocim.iento de un' procedimiento en el momento en
el que el mismo sea notificado de la, eXistencia de dicho proc~dlmlen.to por la Autori<!ad
Gubernamental competente (incluyendo paneles arbitrales) y/o en .la fecha. en la que por
cualquler otra causa (Incluyendo medios de difusión masiva) hubiere tomado conocimiento del
mismo.

14.13. NotlflcadóDd. fln'oclamlentos.
. -

Notificar por escrito al Aduciario y a los miembros del Comité 'técnico. dentro de los S
(cinco) DfasHtibilessiguientes a la fecha ,en la que haya contratado cualesquier flnanciamiento.
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14.14. Información financiera.

(a) Información sobre Pasivos. El·Estado deberá entregar al; Fiduciario y a cada
Fldeicomisario en Primer lugar (a través de sus representantes en el Comité Técnico) ya las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se se/'lale el estado- de sus .pasivos
derivados de cualesquiera flnanciamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total.

(b) Información Financiera Trimestral. Et'Estado deberá entregar o hacer que se
entregue a los Fideicomisarios en Primer lugar (a través dé sus representantes en el Comité
Técnico) y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan prcntecome esté disponible y en todo
caso dentro de Untérmino' de 45 (cuarenta y dnco) dras despuésdelcierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada a/'lo calendario y dentro de un 'térmlno de 60 (sesenta) dfas
después del cierre del·último trimestre de cada afío calendario una copia de: (A) el estado de
ingresos (S)'el estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, (e) el estado
de la Deuda Total, V(O)'un certificado de un Funcionario Autorizado del Estado se/'lalando que
la información financiera presenta razonablemente la condición financiera del- Estado, en
términos sustancial mente similares al formato que se adjunta al presente como Anexo -29" (la
"Informacl6h Financiera Trimestral"),

(e) Información Financiera Anual. ElEstado deberá entregar o hacer que se entregue
al Fiduciario, los Fidelcomlsarios en Primer lugar (a través de sus representantes en el Comité
TécniCO)V,en su caso, a las Agencias CalificadoraS,tan pronto como esté disponible y en todo.
caso dentro de un término de 150 (ciento cincuenta) dras siguientes a cierre de cada ailo
calendario, una copla de: (A) el estado de Ingresos, (B) el estado de egresos, (e) el estado de la
Deuda Total; (O) un cálculo de las razones y/o condiciones financieras sellaladas en ·Ia Sección
1.1 "Obligaciones Financieras Mlnlmas" al cierre del al'lo calendario· correspondiente (O) a
situación de las AoEFASal cierre del año calendario correspondiente, y (E)un certificado de un
Funcionario Autorizado del Estado sel'lalando que la Información flnahelera presenta
razonablemente la condición financiera del Estado, en términos sustanclalmente similares al
formato que se adjunta al presente como Anexo '"30" (la IIlnforrnaclÓnFinanciera AnuarJ.

(d) Auditor Externo del Estado. la Infomiacf6n Ananclera Anual deberá encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la Infonnacl6n Financiera TrimeStral deberá contar
con una revisión limitada por dicho Auditor Externo del Est¡ldo en el que el mismo dictamine
que el Estado se encuentra en cumplimiento con las razones financieras y/u obligaciones
previstas en la Cláusula Séptima del presente Conttato;

(e) Otra-'nformaciÓn. De tiempo en tJem:po eH:omité Técnico podrá solicitar al
Estado información de carácter financiero, demc:fgráfico, económico o de cualquier otra
naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que será entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de un plazo razonable, el cual en ningún caso excederá
de 30 (treinta) días contados a partir de la solicitud de dicha Información, en el entendido que
el Estado no estará obligado a proporcionar dicha Información euende la misma sea

---------------------_ .._---



considerada como confidencial en los términos de la LevFederal de Transparencia V Acceso a la
Información Pública Gubernamental o la Leyde Acceso a la Información Pública V Protección de
Datos Personales para el Estado de Coahuila, o cuando no sea información generada por el
Fideicomitente V habiendo hecho un esfuerzo razonable no le sea pOsibleobtenerla.

(f) Misceláneos. En adición a 'lo anterior, el Estado deberá, en caso de que los
respectivos Documentos de Financiamiento asl lo establezcan:

(1) .Entre~r semestralmente al Acreedor respectivo, en un término que no podrá
exceder de 30 (treinta) días naturales a la terminación de cada semestre calendario, una
certificación del Funcionario Autorizado sustancialmente en el formato que se adjunta al
presenteContratp como Anexo "31", en la que se señale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus o&ligacipnesde pago derivadas de los Financiamlentos.

(11) :Amás tardar veinte (20) dfas naturales d~spués de su publicación en el Periódico
OfIcialdel.Estado, entr~~ar al Acreedor respectivo un original o una copla certificada de
su Leyde Ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(¡) Reporte de Recaudaci6n. Entregar mensualmente al Fiduciario (quien deberá
entregar una copia a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de R~udación.

14.15. COnveniode COOrdinaciónFfscal~

Abs.tenerse de llevar a·cabo actos ylo hechos Jurídicos que I?~ed~ncausar o tel'!er corno
consecuencia la terminación del .Convenío de Coordinación Fiscal celebrado .entre el
Fideicoinitente v. !aSecretaría de Hacienday Crédito Público. . .

14.16. Interrupción de Bulo de Recursos.

(i)Mstenerse de llevar a cabo cualesquier actos vIo hechos jurfdicos que modifiquen o
interlleran o que puedan modificar o interferir con las transferencias de las cantidades
líq!lid~sder.lvadas de los Derechos Fldeicomltidos y dellSN,y demás aportaciones, a las
Cuentas Conc:ent~doras correspondientes.

(11) ElFldeicomitente .deberá abstenerse a partir de la fecha de cel!!braclón deJ presente
Fideicomiso, de disminuir la tasa del.ISN,otorgar mayores excenciones, subsidios o
Implementar cualquier otro mecanismo legal que tenga por efecto la reducción de la
recaudación delISN. Asimismo, el F.ldelcomitentedeberá abstenerse de recaudar del ISN
por medio de oficinas recaudador~ del propió·Fldeic:omltente. . .':

> •

14.17. Aflctación d. Derechos de Aqeedores.
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Abstenerse de impedir el ejercicio de -los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documentos del Financiamlento correspondientes, sin perjuicio del
ejercicio de las acciones' legales derivadas de los derechos con los que cuente el Estado de
conformidad con los mismos.

14.18. CUmplimiento con las Obligaciones Ftnanc!em Mínimas.

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financieras Mrnlmas y con los Requisitos
Mfnimos de Contratación.

14.19. Saneamiento Fináncierq.

(1). Reduccl6n dela Deuda Total. Reducir gradualmente su Deuda Total de acuerdo
cori el programa previsto en el Anexo "16".

(11) Destina de Recursos derivados de·Bursatflizaciones. DeStinar cuando menos el
30% (treinta por ciento) de los recursos derivados de cualquier bursatillzación que lleve
acabo al prepago de su deuda.

(m) - Ley General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabiltdad Gubernamental (según la misma sea
modificada de tiempo en ~iempo) o cualquier otra que la sustituya.

(Iv) Fondo General de Estabilización. Establecer y mantener un fondo general de
estabilización' con el 70% (setenta por ciento) de los Ingresos Adicionales que se
,determit,en en cualquier FeChade ~Iculo de Prepago, una vez que 'se le hayan revertido
al Estado.

14.20. Fuent, de Pago llhfca.

Utilizarel presente Contrato de Fideicomiso como vehfculo llnlco para la afectación de
activos estatales como fuente ~e pago de f1nanclamlentos que formen parte de la Deuda Total.

14.21. Pagos al Instituto de P'nsJ0'!'5'

Cubrir puntualmente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme a las
LeyesAplicables, al Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servido del Estado.

Cláusula Quince. Derechos del Fidelcomltente.

Además de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fldeicomitente
tendrá, en todo tiempo durante la vigenda dél presente Fideicomiso, lós siguientes derechos:

15.1. Acceso al Informad6n.
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Derecho irrestricto a acceder en dlas y horas hábiles a toda la documentación- e
información que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso; incluyendo aquella información que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorización del Refinanciamiento y de la Ley Aplicable
relativas a la vigilanciade los Derechos Derivados del FArEF.

15.2. Objeción a Cálculos.

Derecho a objetar cualesquier cálculos realizados por algÓnAcreedor, en el entendido
de que la objeetén no suspenderá la transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
interesesc:i Fondos de' Pago 'de Capital así corno el pago en la Fetha' de Pago de' los
Financiamientos. El Fideicomitente podrá notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al cálculo realizado. Si dentro de 30 (treinta)' Días Hábiles el Fideicomitente y el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al cálculo, el Fiduciario a petición del Acreedor
implementará de inmediato el. acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo .sin que se hava alcanzado algún acuerdo, quedarán a salvo los derechos del
Fideicomiténte para reclamar, en las instancias legales que corresponden, los ajustes que
procedan y en su caso los daftos y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,
de que en caso de q",e se hubleren entregado al Acreedor c;orresporidiente cantidades Pagadas
en !xces9 se estará a lo dispuesto por la dáusula Nueve. , ..

15.3. EJtcc!6n d' Sustitutos.

Derecho de elegir,' de entre las alternativas, que le seanpÍ"Qpuest~s por el Comité
Técnico, a la. Persona que, ,en su caso, sU~LIya al,Fid",clario, una, Agencia CalifiCadorao el
Auditor Externo del Fideicomiso. El derecho a favor del Fid'eicomitente a que se refiere este
párrafo, caducará si dentro de un plazo de 5 (cinco) OiasHábiles el Fideicomitente, nc notifica al
Fiduciario su elección en relación con las temas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que'haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido ~nesta sección el
Comité Técnico tendrá el derecho de elegir a.la P~rsona queSUstlt4ya al Fiduciario, la Agencia
Calificadora o al Auditor Externo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fideicomitente.

15.4. AntIclpos extraordinarios spbre Participaciones.

(a) El. Estado podrá soliciWr al Fiduciario que presente ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Público una solicitud de Anticlpos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
solicitud del Estado al Fiduciariodeberá contener cuando menos: (1) la Indicación del monto del
anticipo correspondiente; (11) el tiempo que el Fiduciario dejará de percibir cantidades por'
concepto de Participaclon~en razón del anth.iJ)o,solicltado,o en su caso, el monto e!1el que se
verán disminuidas las siguientes entregas df!Particlpaclo.nes a consecuencia de dicho anticipo;
(/11) la tasa de Interés aplicable al anticipo de que se trate; (Iv) el destino que se dará a dichos
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recursos; y (v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedará íntegramente
amortizado o será compensado por la Secretaría de H~cienday Crédito Público.

{b} Dentro de los 3 (tres) oras Hábiles siguientes a que se reciba la notlficaci6n a qúe
se refiere el párrafo que antecede, el FiduCiarioconvocará a una reunión del Comité Técnico a
celebrarse a más tardar' dentro de los ,S (cinco) OrasHábiles contados a partir de la fecha en la
que los miembros del Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciario. ElComité
Técnico podrá resolver, por¡Mayoría, el autorizar que el Fldutiarlo solicite, a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Públíco, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos del párrafo (a) anterior.

(e) En caso de que el Comité Técnico apruebe la solicitud formulada por el Estado, el
Fiduciario notificará a los Acreedores inscritos en el Registro, dentro de los 3 (tres) OrasHábiles
siguientes a la autorlzaci6n del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificación de Aceleración y/o Notlficacl6n de Incu~plimlento para
sus respectivos Financlamientos en donde se indIque el monto de principal y de intereses que el
Fiduciario debe de abonar a sus respectivos Fondos de Pago de capital y Fondos de Pago de
Intereses. Lanotificación deberá Informar a los Acreedores,acerca de: (1) el monto del anticipo
correspondiente; (11)el tiempo que el Fiduciario dejará de percibir cantidades por concepto de
Partldpaciones en raz6n del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se verán
disminuidas las siguienteS entregas de Partlclt,aclones 8 consecuencia de dicho anticipo; (ill) la
tasa de Interés aplicable al anticipo de que se trate; (Iv) el destino que se dará a dichos
recursos; y (v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedará íntegramente
amortlzado o será compensado por la Secretaria de Hacienda ,yCrédito,Ptjbllco.

(d) El Fiduciario deberá presentar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Público la
solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro de IGS S (cinco) OrasHábIles a la fecha 'en la
que haya enviado a los Acreedores la notifiCácl6ndesaita en el Inciso (e) anterior.

Cáusula Dleclseis. Otras Obllpclories dei Fiduciario.

Además de las otras obligaciones del Fiduciario consignadas, en' este Fideicomiso, el
Fiduciario tendrá en todo tiempo durante la vigencia del presente FIdeicomiso, las slgulente$
obligaciones:

16.1. CUmplimiento de Obligaciones.

Cumplir en tiempo y forma con las obligadones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Flnanciamiento.

16.2. No ActIvidades Empresariales.

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades empresariales a través del
Fideicomiso.

---------------------------_._-----



16.3. No Actos o Hechos Contrarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos jurfdicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y 'actos necesarios o
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con Leyes.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.

,16.5. Conservación de Derechos.

Realizar todos los actO$y'hechos jurídicos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fideicomiso.

16.6. Mantenimiento de fondos.

Crear: y mantener de manera Independiente los Fondo~ pr:evlstos, en ,el presente
Contrato y lasCu~nta$ Concentrado~s sin que las cantidades transferidas en ellos s, puedan
confundir en cualquier forma. . .

16.7. Consultas con el ComIttUcoICo.

Consultar con ,1.Comlt6Técnlco~en caso de que deba tomarse alguna decisión, respecto
a,asuntos no,pr.evistosen ~ Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

. ,

(i) El Fiduciario notificará al Comité Técnico, otorgándole un plazo de 10 (diez)' Días
Hábiles (o el plazo que s,~stag!ezca en la notificación, para ,el caso de consultas
urgentes), para que emita su decisión. El plazo se contará a partir de que el Comité
Técnico reciba la notifl~clón respectiva.

(ii) En caso de que el Comité Técnico no 'emita su decisión dentro del plazo Señalado en
la notificación a la que hace referencia el numeral (1) Inmediato anterior, el Fiduciario
tomará la decisión que considere más ade~adap~ra la pr~~eccióFl,de los derechos de
los Fideicomlsarlos en Primer lugar y del Fidelcomitente de conformidad con el
presente FldJ!icomiso.En esteeaso, el Fiduciariono incurrirá en responsabilidad alguna,
siempre que actúe como un bu~n padre de familia. '

16.8. Entrep d. Reportes.

,-,
Entre,ar a los Acreedores, a las Asenclas Calificadoras y al Fldelcomltente: (1)el Reporte

Mensual del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) OJas ~áblles de cada mes calendario;
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(Ji) el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (dIez) Días Hábiles de cada
trimestre calendario; y (ill) el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los 90 (noventa) dlas siguientes a la fecha en la que el Fiduciario
presente dicho repcrteal Auditor.

16.9. Acceso a Informaci6n. -

Permitir a los Acreedores y al Fideicomltente el acceso a todos los Sumarios, asr como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores al Fiduciario.

16.10. Vajldez de Declaraciones.

El Fldúciario se obliga a mantener válidas las declaraciones hechas en el caprtulo de
Declaraciones del presente Fideicomiso, durante ~uvigencia-del presente fideicomiso.

C"usula DIecisiete. Sustltucl6ny Renuncia del Fiduciario.

17.1. Causa'es de Remoci6n.

El Fiduciario podrá ser removido en cualquiera de los siguientes casos:

(1) SIe"Comité Técnico determina que el Fiduciario ha incumplido con cualquiera de
sus obligaciones establéCldas en el presente Fidelcomiso.

(11) En caso de que cualquiera de las AgenciasCalificadoras disminuyan la calificación
del Fiduciario por-debajo de MxAA~(o equfvalente).

17.2. DesIgnación de Fiduciario Sustituto.

En caso de que se actualice alguno de los supuestos seflalados en la Sección 17.1,
anterior -elCbmlté Técnico deSignará al Fiduciario sustituto sujetándose al procedimiento
.descrtte en la Seccl6n 15.3 del presente Fideicomiso; eh el entendidO que ninguno de los
Acreedores cuyos Flnanciamientos se encuentren Inscritos en el Registro del Fideicomiso
podrán"ser designados como Fiduciarios del Fideicomiso.

17.3. Actlvfdades y RequisitOs a partir de la Deslgnacl6n del Fiduciario Sustituto.

En caso de que se decida ia sustitución del Fiduciariodeberá cumplirse con lo siguien.te:

(1) Elnuevo fiduciario deberá ser una Institución de crédito de reconocida solvencia,
prestigio y' ctinexperlencia en el manejo de este tlpb de fideicomisos y no deberá ser
Acreedor de nInguno de los Financlamientos;

.¡ \
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(11) El nuevo fiduciario deberá asumir todos 105 derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente fideicomiso;

(m) . El Fiduciario deberá proporcionar al nuevo fiduciario toda la información y
documentación relacionada con el presente Fld~icomiso y cada uno de los Documentos
del Financlamiento, que tenga en su poder y deberá llevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurándose
de que no se afecten los derechos de los Fidelcomlsarios y del Fldeicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; y

(Iv) Mientras el nuevo ñduelarlo no haya entrado en funciones, el Fiduciario
continuará en el desempeño de su encargo.

17.4. Renuncia· del fiduciario.

(a) En caso de que el F.idl!ciario tuviera causa grave para renunciar a su encargo,
deberá hacerla del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinación.

(b) Recibida la notificación del Fiduciario, el Comité. Técnico deberá sujetarse a lo
dispuesto en la Sección 15.3 para llevar ~ cabo la sust~uclón del Fldúclarlo.

(e) La renuncia del Fiduciario· no surtirá efectos sino hasta.que un nuevo Fiduciario, .
deslgriado por el Comité Técnico, acepte el cargo y entre en funciones. .

a'usula Dieciocho. Honorarlos.f Respgns8bllidad y Def~ll$a del Patrimonió' del
Fideicomiso.

18.1. AUsencia de Responsabilidad.

El .Fldudarlo .en todo momento actuará. conforme a lo ~blecldo .en .el. pr:e~e"te
Contrato, conforme alo establecido el) los contratos y documentos que firme en cur:nplimlento
de los fines del Fldelw.:rii~ y: siempre de conformidad con las. solicitúd~s ~ iostrucciones del .
Fideicomitente, Fldelcomisarios o d4d CO",lté TécnicO, seg(íncerresponda,. mismas que.
Invariablemente deberán constar pcr escrito. En virtud de lo anterior, el Fiduciario. no será
responsable de:

(1)
Fondos.

Cualquier mora. o .incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los

(ti) Los pagqs que reali~ conforme a las ínstrucclenes o~orp'd~s por los Acreedores
en términos del presente COntrato, ·ni de los Eventos de Acel.era.clón, .I;ventos de
Incumplimiento, Notificaciones de Aceleración o Notificaciones de i~cumpllmienio que se
presenten de acuerdo a lo establecido por las Cláusulas Diez y Once del presente Contrato.
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(111) la lnsuñclencla o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en. la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fidelcomltidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a los términos de lo estableeido en el
presente Contrato.

(Iv) El cálculo de las cantidades establecidas· en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleración, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serán responsabilidad del Acreedor de que se trate.

(v) Hechos.: actos y. omisiones del Fldeicomitente, de los Acreedores, del
Fideicomisario en Segundo lugar o de terceros que Impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso.

(vi) los actos que el Fiduciario realice en cumplimrento de lo estab/edd.o en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

18.2. Notificación de Procedimientos.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio·del Fideicomiso o cuando
el fiduciario reciba alguna notificación judicial, administrativa o cte cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, el Fiduciariodeberá notlflcarlo al Comité Técnico del FideicomisOpor
escrito privado dentro del Oras Háb/f siguiente a que tenga conocimiento el Fiduciario de ·'os
actos o hechos que amerlten la defensa del patrimonio del.Fldeicomiso, asr como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su responsabilidad (salvo
culpa, dolo o negligencia), a la Persona o Personas que sean designadas por el Comité Técnico,
en los términos de la CláusulaDiecinueve del presente Contrato, para.hacerse cargo de ejercitar
las acclones u oponer las excepciones que procedan.

18.3. Ausencia de Responsabilidad por la Actuación de los Apoderados.

El Fiduciario no se hará responsable de la actuación·' de los apoderados, ni estará
obllg~do a cubrírsus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere·conmotivo
de su actuaelén, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobación del Comité Técnico,
liquidará directamente las erogaciones que sea necesario realizar, las cuales serán cubiertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.·

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera la realización de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no prevista en 'el presente Contrato, cuya
omisión pueda causar notoriamente perjuiCios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario
procederá a reallzarlos. Cuando por urgencia del caso, el Flduda¡i(bno tenga tiempo de esperar
la réspuesta del Comité Técnico, deberá actuar conforme lo establece la Ley Aplicable,
protegiendo' el Patrimonio' del Fideicomiso; en tanto reciba las Instrucciones correspondientes.
El Fiduciario cuando act1Íe siguiendo las Instrucciones que por escrito le entregue el Comité



Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedará libre de cualquier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni el Fiduciario ni el Comité Técnico se harán responsables de la actuación del
apoderado a que hace referencia la Sección 18.2,ni estarán obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuación. En tal caso, las
erogaciones que sea necesario realizar se liquidarán con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos seftalados en el presente Contrato.

18.4. Gastos y Costas.

En el caso de condenas en los jujcios respectivos, el pago de gastos y éostas, serán con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los ténninos señalados en el presente Contrato. ESta
disposición se transcribirá ElO los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
Fiduciaria;si el Patrimonio del Fidel.comisono alcanza par~ cubrlrdichosgastos y costas.

18.5 Provisl6n de Fondos.

Ni el Fiduciario, ni los Acreedores estarán obligados a efectuar 'desembolso o gasto
alguno con cargo a su propio.peculio, por lo tanto, para cualquiergasto'~ desembolso que en su
caso deba realizar.en. cl.jmplimlento de Iosñnes del Fldeicol'!llso,será con cargo. al Patrimonio
del Fideicomiso, no existiendo ..responsabilidad alguna ni para el Fiduciarío ni' para los
Acreedores encaso de no recibir oportunamentedlcha provisiÓnde fondQs.

. ' .. ' .

18~6...Obligaciones·mn Terceros; Indemnizad6n.

. Ql,ledaentendido que las obligaciones y responsabilidades que ei fiduciario asuma en el
desempeño de este Fideicomiso frente a terceros, ser,n siempre. con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos seftalado$ en el presente Fideicomiso o con' cargo al
Fldeléomitente seg~n. lo, dl$p~ e~ el. p~ente Col')t~to~: sin,que por ello, asuma
responsabilidad' directa alguna y no estará obligado a' realizar ",¡'ilgitri acto que implique
erogaclones.sl no existen fot:'dQ5.en el Patrimonio del Adeicomiso suficientes para cubrlrlos.
Asimismo, el Fldelcomltente,se cor:nprom~ea indemnizar y.sacar e,úiz Y.~salvo a¡'Fi~uci~rio
asr como a sus delegados.flduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabilidad, dai'lo,
oblJgaci~n, demanda, senten~la, transacción, requeri",iento," g.~os y cOstas de c~aiquie~
naturaleza, inc!uvendo ios honorarios .de abogados, que ,.dire~a o indirectC!mt!ntes~ hagan
valer contr:a, como resultado de, -impuesta sobre, o incurrlda por, con motivo o como
consec;uencla de, actos realizadO$. por el .Flduciario para el cumplimiento de los fines
consignados en este ..Fidelcomlso.Yla.defensa de) Patrlmo'nlodel Fldeico.m~o(a menos que sean
consecuenda del d~lo, culpa, negligencia o mala fe del Fidu(iarlo o cuando el Flc;luciariorealice
alg~n acto que .no .Ie.esté autor!~ado por. el presente Fideicomiso, ~lvo por los aspectos no
previstos en.este Fidelc;omiso).opor reclamaciones, multas, penas y c;ualquier otro adeudo de
cualquier naturaleza en relaci6n con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de carácter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

18.7. In'demnlzad6n pOrCumplimiento con el Contrato;

En el caso que se genere cualquter situación de hecho o acto de autoridad o
consecuencia defndola legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el FideicomiSo
y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubieren sido generados por actos u omrsiones de las
Part!aSo por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del'Fidelcomiso¡'incliJyendo erogaciones
relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en' el parrafo anteriOr (excepto en los
casos en que hublere mediado dolo, culpa, 'negligencia o mala fe' del Fiduciario o que el
Fiduciario reallz¡jrealg~ri 'acto que no le esté autorizado por el presente FideicomiSOo por 'los
Documentos del Flnandamlento de los Financiamientos, salvcipor los aspectos 1'10 previStos 'en
este Contrato), el pago derivado de dlchas responsabilidades pecuniarias corréráa cargo del
Fidelcomltente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciarioy al
pago que hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos 'provenientes del Patrimonip del
Fideicomiso o con cargo al Fldelcomltente de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato'. Asfmlsmó, el Fideicomltente en este acto, aUtoriza al Fiduciario para quede las
cantidades que integren el Patrimonio del fideicomisO, realice las aplicaciones para cumplirlas
oblJ'gaciones de pago derivadas 'de obligaciones pecunlaiias que se le "hubleren 'impuesto
derivadas de los conceptos'que se mencionan en esta Cláusula'en la Inteligencia de 'que dichas
aplicaciones por nin~n motivo podrán ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuvostérmínos se establecen en el Anexo -32-. Losrecursos obtenidos en razón de
los D,erechosDerivados del FAFEFno podrán destinarse al'pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideicomiso, excepto por el pago de principal, intereses y cOmisionesde
los Financiamientos'insctltos en el Registro.

18.8. fteSPonsabl6dad del fiduciario.

El Fiduciario estará obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitútivo.Pór lo tanto, no podrá excusarse o renunciar a su encargo sino, conforme a las
causales establecidas en el presente COntrato y deberá cumplir oportuna ydillgeñtemente'con
todas las obligaciones a s(r Cargo de conformidad con este Fideicomiso' y con las demás
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de- las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actóe como' un buen padre de familia; ElFiduciario
responderá civilmente por los dal'losy perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en
las condiciones o términos sen.fados en el presente Rdelcomlso: Sin perjuicio de le;anterior, el
Fiduciario podrá abStenerse de realizar cualquier acto Jurldlco en relación con el presente
Contrato, siempre y cuando' juStifique de manera fehaciente 'y por escrito alas partes de este
COntrato que como conseCiUencladirecta de dicho acto se vlolarla alguna LeyApliCable. El
Fiduciario en ningún caso estará obligado a realizar erogación o gasto alguno con recursos
distintos a 105 que Integran el' Patrimonio del Fideicomiso, salvo por lo establecido en esta
Sección 18.8.



18.9. Otras Indemnlzaciones del F1#elcomltente.

(a) ElFideicomltente está obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario
y a los Acreedores en su carácter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demás personal, en caso de que se presente reciamación,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida" dal'ios, sanciones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o Impuestas por cualquier Persona o
autorldad,competente en contra del Fiduciario, los Acreedores en su carácter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demás personal, en
relación con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por
el Fiduciario, conforme alas Instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contra'9, o por el propio Comité Técnico salvo que
se trate de, actos, realizados con negligencia, cvlpa, dolo o mala fe y siemp.re y cuando dichas
instrucciones ..se hayan e~jtido en los 'supuestos y conforme a: los términos y condiciones
estableetdcs-en el presente Fideicomiso. "

(b)' Delamisr)i~ forma, el F,ideicomltentese olJliga a rembolsar alFiduciario o a :i9s
Acreedores en su carácter de miembros del Comité Técnico, ,su~ delegados fiduciarios,
empleados, apcderadcs ydem~ personal, cU,alquie!'costo; gas.t0 o erQsación. de cualquier.
l1aturaleza (incll,l:yendogastl,)sy Q,onorariosde,asesores legales 'y. ab.ogados) en que incurran, ó
cU¡ilql,lier,~ño Q,p'~rjuicioqUI!sufran en virtud de 'algllna redam~lón; juicio, p,rocedimiento,
demandª, responsabilidad, pérdida, daño, sanción, acción q sentencia ent¡iblada, dictada o
impuesta en contra del Fiduciario o de los Acreedores en su carácter de miembros del Comité
Técnico, sus consejeros,)j(ldon~rlos, elYlpleados, apoderados ,Y demás personal, en re,laclÓn
con la ,validez o legalidad d!!1presente Fideicomiso o eualesquíera actos. realizados pQr el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito, dél Comité Técnico en
cumplimiento de lo dlspu~sto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emltldo..en los supuestos Y conforme a los términos y condiCiones e~ablecldos en el
presente Fideicomiso, o por el propiOComitéTécnico.' ' , " .

,(e) ,Ig~almente¡, el. Fideicomltente se ,obliga a rembolsar al FiduCiario y a los
Acreedor'$, "en su carácter, de mi,embros del Comité ,Técnico, sus d~iegados fiduciarios,
empl,~ados, ,apoderados y demlis, personal, c!Jalquler costo, Basto o erogacl6n de cualquier
natu'1'leza, (lncll:lyendQgastos y honora,~ de aSesPres legales y. abogados} ,en que Incurran,o
cualq\li~r dil~q Q PerjuiciOque ,sufran en, virtud de alguna r:eclamación, juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, dano" sanción, acción ó sem;encla entabl~dá, dictada o
impuesta por el Flduciario,lo~ Acr~edores en su caricter d~'miembrQs del Comité Técnico, 'sus
~ns.ejero$, funcionarios, emplea~os, ~pode,ªd~ y d~mlis perSonal~enrelai:ión con los actos u
omlstones del FldeJcomltente que impliquen,lnc,umplimlento d:e sus obligaciones estableclc;las
en el presente F.idelcomiso. "

Chiusula Plecinu-.ve. ~é Técnico;

19.1. Integración.
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(a) ElComité Técnico estará integrado por: (1)un representante con voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y (11)dos representantes del Estado (en
conjunto, los "Representantes del Estado") y sus respectivos suplentes.

(b) Losmiembros del Comité Técnico designados por los Acreedores (distintos-de los
Acreedores Origlnales) -permanecerá en su encarga durante el tiempo en el que el- saldo
insoluto del o los Financlamlentos otórgados por el Acreedor correspondiente represente el 5%
(cinco por clento).o más del saldo_lnsoluto de-los Finaí"iclamientosregistrados en el Regl$tro.

(e) En ningún caso podrán ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participación estatal mayoritaria, fideicomisos públicos, fondos
de pensiones y/o Jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa elndlréctamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas- antes
mencionadas. Para"efectos" del presente Contrato, por "control" se entiende la facultad de
dirigir o causar la dirección de la administración' y .pólrtlcas de una Persona, incluyendo
derechos para vetar e impedir resoluciones: -(w) ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos soeietarlos u otras formas de participación sodetaria; (x) en razón de
disposiciones contractuales; (y) por mandamientoleglslatlvo, reglamentario o administrativo;
y/o (z) por cualquier otro mecanismo.

(d) La designación y remoción de los miembros del Comité Técnico se efectuará
mediante la entrega de una n~tlficación al Fiduciario por la Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del COmitéTécnico sustencíalmente en el formato que se adjunta al presente
Contrató como Anexo ~33".

19:2. Régimen de Votación.

(a) Unanimidad. Se requerirá de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fldelcomltente, un aumento en la Cantidad de Afoto de eualqufer Flnanciamlento previamente
registrado. -

(b) Mayoría con Partlclpad6n de los Representantes del Estado. Se requerirá la
aprobacló-n de la May'orfa de los miembros del Comité Técnico '(tomando en consideración el
voto de los Rep"¡'esentantesdéi Estado Ilnlcamente para "efectos de,détermlnar si se reúne o no
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
{i}de la definiCióndeltérmíno MayoHa) para los'asuntos que se indican a.centlnuaclén; en el
entendido de que los siguientes asuntos son los únlecs en los qUé--fosRepresentantes del
Estado tendrán derechd a'votar: -'

(1)Acordar la sustitución del Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
deberá ser elegido con base en las mejores condiciones técnicas y económicas dentro de
las ternas propuestas por el Comité TlScnico;



(iI) Instruir o dirigir al Fiduciario del Fideicomiso a fin de tomar cualquier acción para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; .!m.Jñ
entendido aue M si dentro de un plazo razonable (determinado con base a limitantes
de plazos establecidos para eualquler actuación legal o de cualquier otro tipo) el Comité
Técnico no ha instruido al Fiduciario, el Fiduciario del Fideicomiso estará obligado a
continuar llevando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar V defender el Patrimonio del Fideicomiso, V (¡) en caso de que la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonio o del fideicomiso, los Representantes del Estado no tendrán derecho de voz
ni voto en la Asamblea respectiva; en el entendido, además. que el Fiduciario no podrá
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con los términos expresos del
Fideicomiso;

(lii) Instruir al FiducJ¡!rioel otorgemlento de poderes para defender o preservar al
Fideicomiso o el Patrimonio del FJdelcomiso, en el entendidO. que en caso de que la
d~fensa del Patrimonio d~1Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra' de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado 'no tendrán derecho de voz ni voto en
la sesión respectiva; ,

(Iv) Proponer dos o más Agencias calificadoras al Estado ,v, en el supuesto de que el
Estado no designe a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro de los
5 (cinco) Oras Hábiles siguientes a los que el Comité Técnico le re,alizó la propuesta,
design,ar.a cual~quiera d!!las Agencias ~Iifi~doras propuestas al EStado;

(v) Proponer dos o más Auditores Externos del Fideicomiso al ,Estado v, 'en el supuesto
de que el Estado no designe a dicho auditor propuestos dentro de los 5 (cinco) Días
Hábiles siguientes a los que el Comité Técnico le .realizó II!',propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos Propuestos al'Estado; ,

(vi) Aut~rizar gastos de mantenimiento dñ(ersos a, los preVistos 'en er Anexo "s= en el
entendido ~e que los prestadores de servicios a los que se vayan a pagar 'los gastos
deberán ser elegidos, por el Comité TécnIco, con base en criterios de calidad V costo; V

(vIi) Establecer, las caracteristicas minimas de .los ,Contrat~s de .Garantia a ser
cQ.nt~das,por e~F1ducladoo e~F1del~mitente en r,ladón: a ¡os financll!'mientos.

'. . .
(c) ,M!yorfa sin-partldptción del 'Miembro ~!gnad9§por!! Est!do. Se requerirá

laaprobació!1,de la Mayorfa de los ml!!mbros del Comité Técnico; sin,que los,Representant~s
d!!1Estado tengan derecho de voto, para resolver. sobre las cuestíenes que se en~meran a
continuación:

(1)' Autorizar la Inscripción de cualquier Financlamlento en el Registro después de
que el Estado hublere incumplido con cualesquiera de sus obllpclones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financieras Mlnimas, de
conformidad con lo sigutente:

(y) A partir de que se hubiere presentado un Incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrá la facultad de autorizar o negar la inscripción de', cualquier
financlamiento en el Registro. ElComité Técnico podrá decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de Inscripción de flnanciamientos en el Registro se
llevará a cabo de conformidad con lo previsto en la Cláusula Siete y demás aplicables del
presente Contrato como si el incumplimiento por parte del Estado no se hubiere
verificado.

(z) Durante la vigencia del presente Contrato, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la inscripción de cualquier finandan\lento en el Registro 'a partir de
que .se verifique un Incumplimiento del Estado, tendrá Una duración de un año
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, el procedimiento de Inscripción de Flnanclamlentos en el
Registro se llevará a cabo de conformidad con lo previsto en la Cláusula Siete y demás
aplicables d~1presente Contrato como si ellncumpllmlento por parte del Estado no se
hublere verificado.

(liI) La inscripción de cualquier financiamlento en el Registro del Fideicomiso cuando
dicho financiamlento no cumpla con los requisitos establecidos en la Cláusula Siete del
presente Contrato;

(Iv) Acordar la disminución de los' requisitos para Inscribir Finandamientos en el
ReiistÍ-o; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Técnico podrá volverlos a Incrementar hasta que los mismos sean equiValentes a
los previstos en el presente Contrato;

(v) Oponerse al registro de las.modificaciones a los Documentos del Ananciamiento en
el Registro de los Financiamientos previamente registrados, en cualquiera de'los casos
previstos en la SecCión7.2(d) del presente Contrito;

(vi) Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificación de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no' verse sobre
cuestiones que deban de ser resueltas por unanirt:'ldad;

(vII) Resolver sobre la solicitud de antlclpos sobre Participaciones en términos .de la
Sección 15.4;

(vIII;Acordar la cancelación de la InSCripciónde' un Flnanclamlento en el Registro en los
casos a que s~ reflere laSección 7.3(a) del presente Contrato;



(Ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversión de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones serán dirigidos por el Fidelcomitente, siempre
y cuando dichos cambios o modificaciones no impliquen una disminución del ~aldo
Objetivo del Fondo de Reserva;

(x) [lntencionalmente omitido]; y

(xi)Cualquier otro asunto no contemplado en los inelsos (a) o (b) inmediatos anteriores.

La participación de los miembros del Comité Técnico designados por el Estado se limita
a lo especificamente preVisto en el inelso(b) de la Sección 19.2 del presente Contrato y en
ningún caso deberá interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explCcitoo implfcito
en relación con las decisiones que le corr~pondetomar.al Comité Técnico.

,En el evento de que exista un solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serán adoptadiJ$ por dicho Fldeicomisario en
Primer Lugar, en el ,ntendldo g,ye:(i) el Acreedor correspondiente, deberá documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduciario con copia al Fideicomitente, y'(ij) aquellas
decisiones que requieran el voto favorable del Fideicomitente deberán ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiduciario.

19.3 SesIones del Comil. TéaJ1co.

(a) Para que el Comité técnico sesi,one válldé!mente, de,berá estar presente por lo
menos 'la mayoría de los míembrcs del Comité Técnico siempre, que ,el saldo Insoluto de los
Flnanclamleotós registrados de dichos mlembros del Comité' TécnicO representen, por lo
menos, el 70% (setenta por ciento) del saldo jnsoluto total de los Finanelamlentos de todos los
miembros del Comité Técnico. '

(b) Las sesiones podrán celebrarse mediante conferencia telefónica y/o presencia
ffslca de sus miembros en cualquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines
del Fideicomiso. las sesion'es del Com~é Técnicó, en el entendido que deberá reunirse cuando
menos una vez al año. Cuando s, realicen CQnla presencia ffsicade los miembros del Comité
Técnico, deberán realizarse en la clu~~d de México,Distrit,oFederal.

(e) De toda sesión del Comité Técnico se levantará un acta que contendrá una
descripción de las deliberaciones y todas y cada una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesión. Dicha acta será f.lrmada por todos los miembros presentes o que
hayan atendido a la misma. En todo caso, el acta deberá acompai'larse de una copia de la
cónvocatoria entregada a cada:lJr\o de los miembros, asr como de todos los der,násdocumentos
presentados en' la sesión Induyendo, en su caso, una copia del esc;rIto donde eOnste el
nombramiento de cualquiera de los miembros que háya deliberado por primera vez en la sesión
de que se trate.
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, (d) Las resoluciones adoptadas unánimemente por todos los miembros del' Comité
Técnico fuera de sesión tendrán la misma validez queaquellas adoptadas en sesión, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico que tengan
derecho a voto respecto de las resoluciones correspondientes.

19.4. Conyocatorlas y Notificaciones.

Lasconvocatorias para llevar a cabo una sesión del Comité Técnico deberán sujetarse a
io siguiente:

(1) Cualquiera de los miembros del Comité Técnico oel FI~uclariopodrá convocar a
una sesión del mlsmo¡ .

(11)" Toda convocatoria a una sesión del Comité Técnico, deberá constar por escrito y
ser firmada por quien la haga, contener lós asuntos del'Orden del orá para dicha sesión,
asr como la fecha, hora y lugar de celebración, que en todo caso será en la Oudad de
México,Distrito Federal;

(111) Toda convocatoria deberá ser entregada, o enviada por tax, al domicilio o' al
número de fax de cada uno de los miembros en los términos que se Indican' en la
Cláusula VeIntiuno, con acuse de recibo, adiclonalmente podrá ser enviada veacorreo
electrónico siempre y cuando se cuente con acuse de recibo y el destinatario confirme la
recepción del correo por teléfono, y con por lo menos Días Hábiles de
anticipación a la fecha propuesta para la celebración de dicha sesión, No será necesaria
la convocatoria cuando, al momento de 1<1 votación del Comité Técnico, este presente la
totalidád de sus miembrós propietarios y/o suplentes; y

(Iv) Cualesquier notificaciones al Comité Técnico de conformidad con el presente
Fideicomiso, deberán entregarse al Secretario del Comité Técnlco, quién las turnará a
los demás miembros.

19.5. Normas Genera'es Aplicables al Comité T4cnico.

ElComité Técnico se regirá conforme a las siguientes normas generales:

(f) Permanecerá en funciones mientras esté vlgénte el presente Fideicomiso;

(11) Toda resolución del Comité Técnico; deb'erácser comunlcada mediante aviso que
conSte por escrito aHlduclarlo y al Fldelcomltétite y a todos sus miembros a través del
Secretario, entregadt;- en tos·térmlnos previstos par lá Cláusula Veintiuno, dentro deles
, 3 (tres) dras naturales sl.uientes a la fecha en qUe dicha ·resoluclónhaya sido adoptada
por dicho Comlt4'Técnlco, acompal'lando en cad. caso un~ copla-orlglnarflrmada del
acta de la sesión respectlvll;



(iiI) ElComité Técnico designará a un Secretario del Comité Técnico. DichoSecretario
no formará parte del Comité Técnico y el cual no tendrá dercho a reclbirhonoarlo o
.contraprestación alguna por la prestación de sus servicios; y

Cláusula ,Veinte. Vlgenc:la.

ZO.l. Duración.

Elpresente Contrato tendrá una duración de cincuenta (50) años contados a partir de la
Fecha de Constitución, y antes de ese plazo sólo podrá e?rtlnguirseen caso de que su
cumplimiento sea Imposible ode que se hayan liquidado en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarlos en Primer lugar o a cualquier tercero de confQrmidad con lo'
establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos del Finandamiento respectivos.
Una vez terminada la vlgend~ del presente Contrato, en los, términos establecidos en esta
Secd6n,:eIFiduclario revertirá al fldelcomitente el P.atrimoniodel Fideicomiso.

ZO.2. Ircevocabllldad.

El Fideicomitente renunda expresamente a su. derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable. ,

. ·ZO.3.Transmls!ón.

El Fiduciario, al término de lavlg~nda del pres,"te Fideicomiso, revertirá al Fideicomisario en
Segundo lugar las canti,dades que Integren el,Patril'l1onl~del,Fideicomiso, al sigui,ente Día Hábil
en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente Fjc;leicomiso.las
cantidades antes mencionadas, Incluirán, enunciatlva mas no limitativamente, todas las
cantldlldes'deposltadas en las Cuentas Concentrador,!s y en el.Fondos, un,a vez que se hayan
cubierto todos y cada uno ~e los.pagos que deban'¡::eallzlIrseconforme al presente,Contrato.

CWusulaVeintiuno. Notlfléaclones.

21.1. Domicilios.

Toda notificación y/o instrucción que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente .F1délcomlso,.deberá realizarse en los. slguieotes dor6'lciIiQS,mediante fedatario
público, correo certificado o servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo,· en el
entendido que. la~ Pi!r:,tes.tambié,; podrán h,acer notiflcaclon,s CI~ílr lnstrucdonesmedlante

, facsimn o, medianted()Cume~to en formato P.DF(o equivalente),.debid¡¡m.ente firmado y
enviado como, archivo' adjuntq ,vi. CQrrec;!electrónico, ~i,mp're qlJe,dichas notlñcaclcnes vIo
iristrucclones sean conflrmadás, mediante una llamada telef9!lica V la reeepetén de las mismas
sean con!,rmadas, po~ el -ele$tinatarlo mediante correo electrónico. En este supuesto los
originales de las notificaciones y/o Instrucciones deberán hacerse llegar al Fiduciario dentro de

o '

o
O
O
o
e
o
e
o

e
O
o
o

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o

o
e
o



,.,
v.

('

n

o
n

n

('1

r,

los 10 (diez) dlas hábiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduciario mediante correo electrónico o facslmil. Lasparte-s convienen que
en el, caso de instruccloñes relacionadas con la transferencia de fondos, será aplicable 'o
establecido en la Sección 8.8(d).

En caso de que las instrucciones al Fiduciario mediante correo electrónico o facsfmil no
sean confirmadas di! acuerdo con lo previsto anteriormente, el Flducarlo deberá abstenerse de
ejecutar las instrucciones. ,

FIDEICOMITENTE:
Domicilio:Castelar.y General Cepeda S/N;
Zona Centro, Saltlllo,.Coahullá
CP25000 '
Tel. (844) 4119500
Atención':Tesorero General del Estado de ,Coahuila
Eniail:

FIDUCIARIO:
Domicilio:

Atención: " .
Emall:_~ __

'Todos los 'avisos y comunicaciones estableCidas en este Contrato de FideicomisO'que
deban' dirigirse a los miembros del Comité Técnico se harán a los domicilios o número de
telefax, o dirección de correo electrónico (según'sea aplicable) que se seilalen en la notificación
pormedlo dé',a cual sean designados. .

21.2" Domlclllgf'cle los Acreedores.

las Partes aceptan y reconbcenque copla de todas las notificaciones que se hagan de
conformtdad con este Fideicomiso, deberán ser enviadas a los Acreedores a los domicilios que
se señalen en los Documentos del Flnanclamiento~

21.3. Cambio de Domicilios.

En caso de cambio de domicilio de alguna de las Partes, deberán comunicarlo a la otra,
con cuando menos 3 (tres) OrasH;lbilesde anticlpadón a la fecha en que dicho cambio ocurra.

21.4. Coplas al Estado.



De toda notificación que los Acreedores presenten al Fiduciario (inciuyen.do
Notificaciones de Aceleración y/o Notificaciones de Incumplimiento), éste deberá de correr
traslado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres) DlasHábiles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciario las reciba, salvo por lo que hace a las notiflcacl~nes presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Cláusula Velntldos. Obligaclo~es Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos (incluyendo, sin limitación, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retención o de cualquier otra forma, impuestos por
enajenación, impuestos al valor agregado, e Impuesto al activo), contribuciones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza,que sean impuestos al o 'con'
relación a el Patrlmonlo del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relación con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serán pagados por. el Fidelcomitente, en el
entendido que, el Fiduciario no será responsable por el cálculo, retención y pago de
cualesquiera impúestos, contrlbuclones,derechos, aprovechamientos o determinaciones salvó
que asr lo requiera la legislación aplicable. Asimismo, el Fidelcomitente conviene que el
Impuesto coriocido como el Impuesto Empresarial a Tasa Única, derivado de las disposiciones
de. la Ley'dellmpuestoEmp.r.esariaI4\l:ra~ Úni~, deser .elcaso, será cubierto y enterado por el
Fldelcomltente,.lIb~ran90 en. este .a~o ~fl~uclarlo .de c.ualqu1erreSponsabilidad u.obligación
relacionada con el ímpuesto previsto por dicha Leyo la ley y/o impuesto que en. determinado
momento los sustituya.

~ .
Si,por cualquier razón, el·Fiduclarlofu.~ra notificado por eualquíer autorídad en materia

fiscal acerca de cualquier interpretación en el seritido de que las. actividades materia del
presente Fideicomiso fue~n consideradas grav.adas y consecuentem~m~e el Fiduciario.tuviera
qU~ retener y' pagar cuale~qulerci Il)1P.uestOsconfomie al presente Flde¡c~!llisoo cualesquier
actcrelaclonado con el mismo y que el Fldelcomitente haga caso omiso a la n01ificación que
debe hac~r el Fiduciario ·de dichos acontecimientos y non~mbré rep,resentantespara que
defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicómitente de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir.y proveer de .Ios
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesor:es.y/~empleados p¡lri!ha~r frente a dichas consecuencias de acuerdo
con la legislación aplicable. _ElF.iduciariono tendQi responsabilidad alguna por sus acciones en
relación con tales retenciones y pagos y si fuere mIJItá!1ood,cualctuler forma sancionadp, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto o erogación que el Fiduciario realice en..e$.te sentido. El Fiduciario
tendrá en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fidelco.mitldo,por sus propios ,bogados,con~jeros yflscallstas con relación a cualesquiera
obllpclones .fiscales que' resulta':e.n a su cargo .en relación een el presente Fideicomiso. De
acuerdo con lo anterior, ei Rdek:omltente se obligan a indemnIzar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesqlJ1era' responsabilidades y da nos
relacionados con el pago de Impuestos (incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razonables y en precios de mercado) que deriven de la celebración
o cumplimiento del presente Contrato.

Cláusula Veintitrés. Sucesores y Cesionarios.

23.1. Cesión por F1delCQmltelitey Fiduciario.
,

Este Contrato será obligatorio para, y operará en beneficio de, y será eJecutable para los \,
causabablentes respectlvo$ y cesionarios permitidos de las partes del presente COntrato. El '
Fldelcomltente y el FiduCiariono podrán 'ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir
eualesqutera de sus del'echos u obllgaclones derivados de este COntrato.

23.2 Cesión por Fldelcomlsarfos.

Cualesquiera de los Fidelcomisarlos en Primer lugar podrá ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
Junto con sus derechos derivados de los Flnanciamientos, de conformidad con lo previsto a ese
respecto en los Documentos de Flnanclamientos Respectivos. .

Cláusula Veinticuatro. Renuncia de Derechos.

Lademora u omisión por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en la ley, en ningún caso se interpretará como una renuncia a los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial por las Partes .de cualquier derecho' o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretará como una renuncia al ejercicio simultáneo o
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Cláusula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fideicomiso podrá ser firmado en cualquier número de ejemplares, cada uno de los
cuales deberá considerarse como un original y en conjunto deberán constituir un mismo
Contrato.

C1'usula vetntlsels. Modlflcaclones.

Este Contrato de Fideicomiso no podrá ser mod1flcado, revocado, cancelado o
terminado al menos que dicha modificación, cancelación, revocación o terminación conste por
esc~o y esté flrmada por el F1delcomitente, el Fiduciario y todos los Acreedores Inscritos en el
Registro.

C1'usula Veintisiete. Integridad y División.

...__ .._ ..- ..- .._._.--_._._---
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SIcualquier disposición del presente FIdeicomisoes declarada nula o Inválida, las demás
disposiciones permanecerán válidas y exigibles, tal y como si la disposición declarada nula o
Inválidano hubiese sido Incluida.

Cláusula Veintiocho. LeyAplicable y Jurisdicción.

Para todo lo relacionado con la interpretación y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyi!s federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de la interpretación o cumplimiento del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdicción o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

...Cláusula Veintinueve. Disposiciones Legales en relación con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fracción XIXdel artIculo 106 de.la Leyde. ·Instituclones de Créd.itoy las
disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario declara que ha explicado
de manera clara e Ineq",(voca·¡¡las partesdel presente. ~ntrato, el significado V consec.uendas
legales de las siguientes. disposiciones, las cuales se transeriben en este acto para los efectos a
que haya lugar: .

nArtlcCilo106.-A las Inst/fUdones .decrédito les estar6 prohibido:
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de esta Ley:

(...l
XIX. En la rea/lzad6n de las operadones a que se refiere lafracciÓnXV del artículo 46 O

a) Se deroga.

b) Responder a los /ideicomltentes, mandantes o comltentes, del incumplimiento de
105 .deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su ,culpa,según.fo dispuesto en la parte final del articulo 391. de la
LeyGeneral de Tltulos y.Operadónes de Crédito-,o garantizar la percepdón de rendimientos por
losfondos cuya inve~/6n se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, m~ndato Q comisl6n constituidos pora el,otorgamiento de
créditos, éstos no hubleren sIdo liqu,ldadospor los deudores, la institución deber6 transferirlos al
fideicomltente o jidelcomlsorio, segan sea el caso, o al mandan te o comitente, absteni~ndose de
cubrirsu Importe.

En los contratos de /ldelcamlso, mandato o comlsl6n se Insertar6 en forma notorio lo
dispuesto en este Inciso y una dedarad6n de lafidudaria en el sentido de que hizo saber

o
O

o
O
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o
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Inequlvocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes'o derechos para
su afectación fiduciaria;

e) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o tndlrectamente,
recursos del ptíblico, mediante cualquIeracto causante de pasivo directo o contingente, excepto
tratándose de fidelcomtsos constituidos por el Gobierno Federal a través de 1a SecretarIa de
Hacienda y Crédito Ptíblico, y de fideicomisos a travésde los cuales se emitan volores que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempellar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
párrafo del artkuio 88 de la Leyde Sociedades de Inversión;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prahlblclohes contenidas en las leyes firiancieras; .

f) Utilizarfondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al otorgamiento de credltos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional en el
otorgamiento de los mlsinos para reallz.,?roperaciones en virtud de las cuales resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de administración o
consejo directivo, según corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en
funclor.Jes; los empleados y funcionarios de la InstltUcl6n; los comisarios' propietarios o
suplentes, estén o no en funciones; los audItores externos de la Institución; los miembros del
comlt~ t~cnlco del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
cónYuges de las ptúsonas t:ltados, los sociedades en cuyas asambleas tengan mayorla dichas
personas o las mismas Instituciones, asimismo aquellas personas· que el Banco de México
determine mediante disposiciones de car6cter general;

g) Administrar fincas rústicas, a menoS que hayan recibido la administración para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios; asoclixlos o acreedores, o para pagar una
obligación o para garantizar su cumplimiento con el valorde la misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos la administración exceda' del plazo' de dos alros, salvo los casos de
fideicomisos a la prodUccióno fideicomisos de garantfa, y .

h) Célebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periódicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comerclallzaclón,
destinados a la adqulsldón de determinados bienes o servicios, de los previstos en la LeyFederal
de Protección al Consumidor.

Cualquierpacto contrario a lo dispuesto en los Inclsosanteriores, serd nulo.

t.r



Asimismo, 'de cOnformid8d con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de la Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuación, para los
efectos legales a que haya lugar:

*6. PROHIBICIONES

6.1 En la celebración de FIdeicomisos, las Instituciones FIduciarias tendrán prohibido lo
siguIente:

a) Cargar al patrimonio fidelcomltldo precios distintos a los pactados al concertar la
operación de que se trate;

b) Garantizar la percepcIón de rflndlmlentos o precios fX?rIqsfondos ,t;uyaInverSión se les
encomiende, y ,

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a s~s polfticas internas. y a
las sanas prácticas financieras. .

6.2 Las Instituciones Fiduciarias n~ podrán celebrar operaciones con valores¿ títulos de
crédito o cU91quierotra Instrumento financiero, q.ueno cumplan con las especlficacion~ que se
hayan pactado en el 'contrato de Fideicomiso correspondiente. '

6.3 Las Instituciones Fi~uclaria$f?O podrán l/eVQr'a cabo tipas de Fideicomiso que no
estén ,alltorizadas a celebrar de conformidad con las leyes.y dlsposiqones que las regulan -.

6.4~n ningún· caso las Instituciones, Fiduciarjas podrán cubrir con cargo al PQtrimonio
fideicomitldo el pago de cualquier sanción que les. sea impuesta a dichas Instituciones por
alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garan.tla, las Instituciones de Fianzas y. las Sofoles no podrán
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obl.igaciones de que se trate.

6.6 Las Instltudones F1.duclariasdepe~n observar lo dispuesto en los artfculos 106 frar;ci6n XIX
de ta Ley de Instituciones de Crédito, 103 fracción IX de .10 Ley del Mercado de Valo¡'~, 62.
fracción VI de la Ley General·de Instituciones y Sociedades Mutualistas· de Seguros, 60 fracción
VI Bis de la Ley Fede¡al de IlJ$tituclones de Fianzas y 16 .de la Ley OrgániCOde la Financiera
Rural, segdn corresponda a cada IrlStitu.clón". . . .

..Conforme a la CIrcular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario ha el.<plicado
claramente y en forma Inequívoca a las Partes del presente FideicomiSo el contenido del
numeral 5.4 de la Circular l/2QOS y las.lT'!edlda~preventivas siguientes:

,
(aJ El fiduciario podrá realizar las operaciones pre~istas en la sección 5.4 de la

Circular 1/2005, lo cual significa, operaciones con Banco Invex,
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, actuando por su propia cuenta, siempre y cuando dichas
operaciones sean permitidas por ley y las reguladcnes aplicables y existan medidas para evitar
conflictos de interés (las "Operaciones");

(b) El Fiduciario podrá realizar las Operaciones aquí contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones !1..ayansido previamente autorizadas mediante instrucción por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento del Fldelcomltente;

(e) Durante la celebración de las Operaciones, los derechos y obligaciones del
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serán dadas por terminadas
por confusión; y

(d) El"departan;erito correspondiente de Banco Invex;"_.:·,
" • ", actuando por su propia .euenta y el departamento fiduciario

del Fiduciario, no,serán directamente subordinadas una con la otra.

ENTESTIMONIO DELOCUAL, los representantes de las partes firman este Contrato, en
la Ciudad de México, Distrito Federal, el30 de septiembre de 2011.

(RESTODELAPÁ(iINA INTENCIONALMENTEENBLANCO]
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ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
ELFIDEICOMITENTE y FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR

t:J~~ JuanTo;res' López
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Secretario Ejecutivo del
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. / Delegado Fiduciario
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Delegado Fiduciario

Hoja de firmas del Contrato de. Fideicomiso Irrevocable de Administración y Medio de 'Pago
Número F/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011
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"ANEXOC"

Formato de solicitud de disposición

[*) de [*) de [.]

[Denominación del Acreditan/e]
[Domicilio del AcredJtante]

Atención: [.••]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [.] de ["'] de [*],
celebrado por una parte por [denominación del Acreditante] (el "Acreditante"), en su carácter 4e
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el "~'') en su carácter /le
acreditado (el "Contrato de Crédito").

Los términos utilizados con mayúscula inicial en la presente carta tendrán el significado,4 se
les atribuye en el Contrato de Crédito. ., .,

¡

De conformidad con la Cláusula 2.2 del Contrato de Crédito, por mediO~"la pre~ente/
manifestamos nuestra intención de disponer de recursos al amparo del Contrato de rédito, por la
canti~ de $[*) ([.] pesos 00/100 M.N.), para destinarlos a liquidar en su totali las sigui/=ntes
operac1ones: .

[Descripción de las operaciones a liquidar)

Por lo solicitamos que 108 recursos antes señalados sean depositados el [*) de [*J de [*], en la
cuenta níunero [.], abierta en [.], a nombre de [*], CLABE Pl.

Atentamente.
El Gobierno del Es1ado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: ["']
Cargo: [.]

3
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"ANEXO E"

Deuda Total

/



"ANEXO E" •
Deuda Total •

LoSsaldos de la Oeuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan en la siguiente tabla. Estos
saldos son previos a la operaci6n de refinanciamlento de la deuda del Gobierno del Estado de
COahuila.

•
1nstttuct6n Tobol

••
,!!~!:!!m!.r
~.~K._...__". '.
s.n!!.!!J!.~..•--.- ..- ..---+-"'!'O:!!!!.!!!!f,~~--!!!I!!llo!;!:!¡..
S"'!.!!.!!>.nk__ ._•...__ --If----.-+----'~L!:!!!z=!'r--
B,,!. __ ._. ......•..•... ---+-----+---=:.=:=0=+---
!!.nNII~_ +-__-"">="""".+-:--~""""""~
~l!L. .
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"ANEXOF"

Formato de certificación de cumplimiento de obligaciones de pago

[*] de ["'] de [ofo]

[Denominación del AcreditanteJ
[Domicilio del Acreditante]

Atención: [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha ["'] de [*] de [*1,
celebrado por una parte por [denominoción del Acreditante] (el "Acreditante"), en su carácter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el U~") en su carácter /Je
acreditado (el "Contrato de Crédito").

Los términos utilizados con mayúscula huciaI en la presente carta tendrán el significa~ue
se les atribuye en el Contrato de Crédito. / / .

Para efectos. de lo sefullado en la Cláusula 6.3(t)(i), y con fundamento en el art~'C i{*]~. [ley /
aplicableJ. el suscrito, en mi carácter de [*] del Estado de Coahuila de Zaragoza, ifiest .
protesta de decir verdad que el Estado de Coahuila de Zaragoza se encuentra en e plimie .to de
sus obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos que ha contratado. . I

1

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*1
Cargo: [*J



"ANEXOG"

Montos máximos de Deuda Total
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Anexo 1116"

Deuda Total Permitida
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"ANEXOH"

Formato de dictamen de Auditor Externo

Estado de Coahuila de Zaragoza
[Domicilio]

Atención: [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha ["'] de ["'] de ["'],
celebrado por una parte por [denominaci6n del Acreditante] (el "Acmtipmt~"),en su carácter de
acreditante, y por !a otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el ~j en su carácter de
acreditado (el "Coptrato de Créditoj.

Los términos utilizados Colonmayúscula inicial en la presente carta tendrán el significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo señaladoen la Cláusula 6.11(a), por este medio manifestamos que la Deuda
Total del Estado de CoahuUa de Zaragoza durante el periodo [*], asciende a la cantidad de $["']
(["'] pesos OOIlOO),por lo que [no] ha rebasado el monto máximo de Deuda Total seftalado para
dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Cr6dito, que es de $[*] ([*] pesos 00/100).

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: rijo]
Cargo: [.]

C.c.p. [Denominación del Banco]

••
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"ANEXO¡"

Formato de reporte de litigios

[Denominación del Acreditan/e]
[Domicilio]

Atención: [*)

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [·l,
celebrado por \.Dl8 parte por [denominaci6n del Acreditan/e) (el "Acreditante"), en su carácter dfj
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el "~") en su carácter ~ <

acreditado (el "Contrato de Crédito'').

Los términos utilizados con mayúscula inicial en la presente carta tendrán el signific~ q(le
se les atribuye en el Contrato de Crédito. ' H,

Para efectos de lo seftalado en la Cláusula 6.28, durante el ejercicio fijLsaIEstado,i de":
Coahuila de Zaragoza estuvo involucrado en los siguientes procedimientos que p ieran tener un
Efecto Material Adverso: '

Fecha de Actor Demandado Descripción Monto deJa Estatus a la
notificación I general contingencia fecha
presentación

! ,

En caso de considerarlo necesario, el Estado proporcionará información adicional en relación
con dichos procedimientos.

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*)
Cargo: [*)
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ANEXO"J"

Formato de Contrato de Cesi6n

CONTRATO DE CESIÓN (el "COlftNto") que eoo fecha [*J de [*] de I*]. es eelebrado por
y entre:

1. [.], representado en este acto por ["'] (el "Cedente").

2. ["'], representado en este acto por [*] (el "Cesionario").

Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cláusulas:

ANTECEDENTES
1. El ["'1 de (+] de ["'l, el Estado de Coahuila de Zaragoza como fídeicomitente y Banco
Invex, S.A., Instituci6n de Banca Múltiple, Invex: Grupo Financiero como fiduciario,
constituyeron el fideicomiso irrevocable de administración y medio de pago No. F/1163 (el
"Fideicomiso Maestro").

2. Con fecha ["'l de ["'] de ["'], el Cedente celebro con el Estado de Coahuila de Zaragoza un
contrato de apertura de crédito simple (el "Contrato de Crédito") hasta por un monto de $[*] ([*]
pesos 00/100 M.N.) (el "Crédito"). Se adjunta a este Contrato como Anexos "A", copia del
Contrato de Crédito.

3. El [*] de [*l de ["'l, el Fiduciario y ciertos Acreedores celebraron un contrato entre
acreedores (el "Contrato entre Acreedores"). El Cedente asumió el carácter de "Acreedor" para
efectos del Contrato entre Acreedores y asumió los derechos y obligaciones que de ello se
derivan mediante la suscripción [del Contrato entre Acreedores /1 de una Carta de
Consentimiento de fecha P'] de [*] de [*]l

4. El [+l de ["'] de ["'1, el Contrato de Crédito quedó inscrito en el Registro (según dicho
término se define en el Fideicomiso Maestro).

5. El ["'J de ['"] de ["'J, el Contrato de Crédito quedó inscrito en el Registro Único de
Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza.

6. El [+] de ["'] de ["'], el Contrato de Crédito quedó inscrito en el Registro Único de
Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Público.

DECLARACIONES

1. Declara el Cedente, a través de su representante legal, que:

(a) Que es una institución financiera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de México.

•••.-•
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(b) Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y autorizaciones que se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligarla en los términos y condiciones
del presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revocadas
a la fecha del presente Contrato.

(e) Es legítimo titular del Crédito referido de manera precisa en el Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes para su identificación, y el mismo se encuentra libre
de todo gravamen, garantfa u otra limitación de dominio.

2. El Cesionario declara a través de sus representantes. que:

(a) Que es una institución financiera, constituida y operando de conformidad con ~
leyes de México. .

(b) Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y autorizaciones ' se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligaría en los términos y condici e fel
presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revc adas a'\ la
fecha del presente Contrato. .

\

(c) No requiere de ningún permiso o autorización, corporativa, gub ••••zental o de
cualquier otra naturaleza para la celebración y cumplimiento del pres nte Contrato, así
como para llevar a cabo las operaciones contempladas en el present Contrato, distintas
de las que ha obtenido y se encuentran en plena efectividad.

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las siguientes:

CLÁUSULAS
Cláusula 1. Definiciones.

J.l Términos Definidos. Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente
Contrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo, tendrán el significado
que se atribuye a dichos ténninos en el Contrato de Crédito.

1.2 Encabezados. Los encabezados de las Cláusulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan únicamente por conveniencia y no se tomarán en cuenta para la
ínterpretacién del mismo.

1.3 Reglas de Interoretación. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto
requiera lo contrario: (f) los encabezados de las Cláusulas e incisos son para referencia
únicamente y no afectarán la interpretación de este Contrato; (jf) las referencias a cualquier
documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o cualesquiera otros documentos,
incluirán: (1) todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; (2) todos los documentos, insuumentos O contratos emitidos o celebrados en
sustitución de este Contrato o de dichos documentos; y (3) cualesquiera reformas,
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modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o a dichos documentos, según sea el caso;
(ll) las palabras "incluye" o "incluyendo" se entenderán como "incluyendo, sin limitar"; úD las
referencias a cualquier persona incluirán a los causababientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, federal estatal O municipal, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);
(W las palabras "del presente", "en el presente" y "bajo el presente" y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirán a este Contrato en general y no a alguna disposición en particular
de este Contrato; Ú!.iJ) las referencias a "dias" significarán días naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderán a hora o tiempo de la Ciudad de México; Ú!,{i¡) el singular
incluye el plural y el plural incluye el singular; @ las referencias a la legislación aplicable,
generalmente, significarán la legislación aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las
referencias a cualquier legislación especifica aplicable significará dicha legislación aplicable,
según sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislación
aplicable que sustituya a la misma; y W las referencias a una Cláusula, Sección o Anexo son
referencias a la cláusula, sección o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo
contrario.

1.4 Anexos. Los Anexos de este Contrato fonnan parte integrante de este Contrato y
se tienen aquí por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Qáusula 2. Cesión de Derechos.

2.1 ~.

•••••••••••••-•En este acto, el Cedente cede y transmite de manera incondicional a favor del Cesionario, sin
recurso y libres de toda carga, gravamen o limitación de dominio alguno, la titularidad del [t]% •
del Crédito <el "Crédito Relevante"), (ii) la totalidad de los derechos y obligaciones que le
corresponden al Crédito Relevante, al amparo del Contrato de Crédito, el Contrato entre
Acreedores y el Fideicomiso Maestro, así como todo cuanto de hecho y por derecho les •
corresponda (el "Crédito Cedido'').

2.2. Msptación de la Cesión.

(a) El Cesionario acepta en este acto la cesión del Crédito Cedido y lo adquiere en los
términos y condiciones establecidos en este Contrato.

(b) En relación con el Contrato entre Acreedores, el Cesionario acepta y conviene en quedar
obligado b~o los términos y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
"Acreedor" bajo el mismo, para efectos de lo cual deberá suscribir una Carta de
Consentimiento (según dicho témúno se define en el Contrato entre Acreedores) en esta
fecha

(c) En relación con el Fideicomiso Maestro, el Cedente coadyuvará con el Cesionario para
que el Crédito Relevante quede inscrito en el Registro a nombre del Cesionario y llevar a
cabo todos los actos y gestiones que se requieran para que el Cesionario asuma los
derechos y obligaciones que como Fideicomisario en Primer Lugar le correspondan.

•
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(d) El Cedente coadyuvará con el Cesionario para llevar a cabo cualesquier otros actos y
gestiones que sean necesarias para dar efectos a la presente cesión.

2.3. EfectQs de la Cesión.

El Cedente y el Cesionario acuerdan de manera clara y expresa que, sin perjuicio de cualquier
otra disposición contenida en el Contrato, la cesión objeto del presente Contrato se perfecciona y
surte plenos efectos entre dichas partes a través de la celebración de este Contrato, de forma que
a partir de esta fecha el Cesionario será considerado para todos los efectos legales como único
titular de los Derechos Relevantes.

Cláusula 3. Respoppbilid.d Limitada del Ceden$e.

3.1. ExistenciaYLegitimidad de los Derechos Relevantes.

En relación con la cesión de los Derechos Relevantes, el Cedente se obliga a respon~ Hr la
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna T~' .

/
Cláusula 4. Notifisación de la Cesión.

El Cedente y el Cesionario deberán notificar por escrito al Acreditado, de la d'sión y tran$nisi6n
de la propiedad y titularidad de los Derechos Relevantes objeto de este eotifato. Una vez hecha
dicha notificación, la cesión de los Derechos Relevantes surtirá pleboS efectos frente al
Acreditado.

Cláuula S. QbligacloWllFiscales.

Las partes convienen en que cada una de ellas será individualmente responsable del
cumplimi,ento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo que respecta a este contrato.

Cláusula 6. Notifi9'cloDes.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relación con el presente Contrato
entre las partes, deberán ser por escrito y entregadas por mensajero o por telefax confirmado, o
mediante servicio de m~ería con entrega inmediata. Dichos avisos deberán darse a las partes
a las direcciones que a continuación se indican:

El Cedente:

Dirección: [.••]
Te!. [.]
Ani: [·1
Correo Electrónico: [.]



El Cesionario:

Dirección:
Te!.

[*}
[*]
[*]

Atn': [*]
Correo Electrónico: [*]

Fax:

Cliu.ula 7. C;gnfideDclaIidad.

Las partes se obligan a que toda la información contenida en el presente Contrato y la que se
derive de él, será conservada en estricta confidencialidad por cada una de ellas, y que deberá ser
utilizada únicamente para los fines para los que fue suministrada Y no deberá ser divulgada o
revelada a terceros, salvo por lo aquí expresamente previsto, y de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cláusula 8. Acuerdo Total.

El presente Contrato contiene el acuerdo total entre las panes con respecto a los asuntos aquf
incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores entre las
partes con relación al objeto del presente Contrato.

Cláusula 9. ~.

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de ellas podrá ceder sus derechos y
obligaciones derivados del presente Contrato, sin el previo consentimiento por escrito de la otra
parte.

Cláusula 10. SUeesores y Cesionarios.

Este Contrato será obligatorio para, y operará en beneficio de, y será ejecutable para los
causahabientcs respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.

Cláusula 11. Renuncia de Derechos.

La demora u omisión por las partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este
Contrato o en la ley, en ningún caso se interpretará como una renuncia a los mismos. Igualmente,
el ejercicio singular o parcia1 por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no se interpretará como una renuncia al ejercicio simultáneo o futuro de cualquier 0110
derecho o recurso.
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Cláusula 12. Ejemplares.
Este Contrato podrá ser firmado en cualquier número de ejemplares, cada uno de los cuales .
deberá considerarse como un origiual y en conj\Dlto deberán constituir un mismo Contrato.



CláusuJa 13. Leg:gIad6D Aplicable.

El presente Contrato estará regido y será interpretado de conformidad con las leyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos.

Cláusula 14. JurisdiWóD.

Para la interpretación y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten expresamente
a la jurisdicción y competencia de los tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o llegaren a adquirir .

.,
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Saltillo. Coahuila, a 9 de febrero de 2011.

lng. Jesús Juan Ochoa Galindo
Presente.-

En ejercicio de las facultades que me confiere el Articulo 82 de la

Constitución Pohtíca del Estado de, Coahuila de Zaragoza y de

acuerdo a la fracción IVdel mismo. he 'tenido a bien desígnarlo

r,F.!~!V,....J".~ 'l("~ ~:,'~
. ¡~ .: "~••..•.::, J ,. ti!..2 ,~:::;
Tesorero General del Estado

la hOnesti,dad.efiqlcia y vocación de servícío que lo distinguen. son \

razones que fundan el presente nombramiento y honran la \
responsabilidad que hoy asume, debiendo lníciar sus funciones a
partir de la fecha en que rinda la Protesta de ley y cxhortandolo a

que. desde ese momento. actúe al servicio de la Gente.

SUfragio Efectivo. No Reelección
El Gobernador Constitucional del Estado

Líe,Jo,xgeluan Torres López
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